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Mensaje del Presidente

En mi calidad de presidente del Directorio de la Sociedad 
Concesionaria Valles del Bío Bío S.A., y de cada uno de 
sus integrantes, presento a ustedes, y especialmente a 
nuestros accionistas y usuarios, la Memoria Anual y los 
Estados Financieros de la Sociedad correspondientes al 
ejercicio 2023. 

Nuestra ruta conecta, a lo largo de sus 103 kilómetros, 
la ciudad de Concepción con las localidades de Cabrero 
y Cholguán, siendo el principal acceso desde el sur 
de nuestro país hacia las ciudades de Concepción y 
Talcahuano, urbes que juegan un importante rol en el 
desarrollo económico del país. 

Para esta sociedad concesionaria, desde 2016 cuando 
iniciamos la operación, el principal objetivo de nuestros 
equipos es entregar un servicio de calidad y eficiente a 
todos los usuarios que hacen uso de la ruta. Creemos 
que es de vital importancia dotar a la región del Biobío 
y la zona sur del país de una adecuada conectividad, 
acompañada de altos estándares de seguridad vial.

Parte de del proceso continuo de mejora es el trabajo 
de vinculación territorial que hemos llevado a cabo. Es 
por ello que en 2023 potenciamos la relación con las 

comunidades aledañas a la ruta con el objetivo de dejar 
un impacto positivo en ellas y aportar en el desarrollo 
social de la región. Como concesionaria participamos 
activamente en diferentes actividades que permitieron 
generar nuevas redes en distintas localidades de la 
zona y forjar una relación de confianza y cercanía con el 
territorio.  

El compromiso con la seguridad vial ha sido y seguirá 
siendo una prioridad fundamental. Gracias a un plan 
de mejora continua de nuestros procesos, hemos 
fortalecido este aspecto en nuestra ruta, contribuyendo 
así a garantizar un trayecto más seguro para todos los 
usuarios. Además, hemos trabajado estrechamente 
con las comunidades, organizaciones y autoridades 
pertinentes para promover una cultura vial responsable y 
fomentar la educación en materia de seguridad.

Agradezco a todos los trabajadores de nuestra concesión 
por la dedicación, profesionalismo y compromiso diario 
son la fuerza motriz detrás de nuestros logros y avances. 
Gracias por su contribución constante en hacer de esta 
ruta un lugar más seguro para todos los usuarios. 

Seguiremos trabajando con el compromiso de entregar 
un servicio de excelencia, siempre con el fin de ser un 
aporte para mejorar la calidad de vida de las personas.

Fernando Ruiz de la Torre Esporrín 
Presidente
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dotar a la región del Biobío y la zona sur 
del país de una adecuada conectividad, 
acompañada de altos estándares de 
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NOMBRE DEL CONTRATO

RAZÓN SOCIAL

GIRO

RUT

DOMICILIO ADMINISTRATIVO

DECRETO DE ADJUDICACIÓN

INICIO DE LA CONCESIÓN

FECHA TÉRMINO CONCESIÓN

VPI (cierre diciembre)

PRESUPUESTO DE OBRA

PUESTA EN SERVICIO PROVISORIA (PSP)

PUESTA EN SERVICIO DEFINITIVA (PSD)

CONVENIOS COMPLEMENTARIOS

ACCIONISTAS Y SU PARTICIPACIÓN

OPERADOR (O&M)

MESA CENTRAL - FONO EMERGENCIA 

PÁGINA WEB CONCESIONARIA

CONCESIÓN AUTOPISTA CONCEPCIÓN CABRERO

SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL BÍO BÍO S.A.

Construcción, conservación y explotación de obras públicas

76.172.387-1

Av. Isidora Goyenechea Nº2800, Oficina 2401, Las Condes, Santiago

DS MOP N°226 de fecha 7 de junio de 2011

03 de septiembre de 2011

Septiembre del año 2046

3.095.026,32 (41,89 % del ITC)

8.400.000 UF

19 de agosto de 2016 (Resolución DGOP (Exento) N° 2962, del 18.08.16)

09 de agosto de 2018 (Res. Ex DGC N°4 del 08.08.18)

DS MOP N° 8 CON-CA (CAR N°1) DE FECHA 26 DE ENERO 2018

Concesiones Viales Andinas S.A. 51 %

Chile Infra Holding SpA 49%

Sacyr Operación y Servicios S.A. – SAOPSE

41 3320001 - 41 3320000

www.vallesdelbiobio.cl

CONCESIÓN AUTOPISTA
CONCEPCIÓN - CABRERO

1.1 Datos de la Sociedad
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Sociedad Concesionaria Valles del BíoBío S.A., es titular 
del contrato de concesión adjudicado mediante Decreto 
Supremo N°226 del Ministerio de Obras Públicas con 
fecha 7 junio de 2011, por medio del cual se adjudicó el 
contrato para la ejecución, conservación y explotación 
de la obra pública fiscal denominada “CONCESION 
AUTOPISTA CONCEPCIÓN - CABRERO”, por el sistema de 
concesión, en adelante “la Concesión” o “el Contrato de 
Concesión”. Este Decreto de Adjudicación fue publicado 
en el Diario Oficial el día 3 de septiembre de 2011. La 
referida obra pública se sitúa en la zona centro – sur 
de Chile, y corresponde al eje central de conexión de la 
Ciudad de Concepción con la Ruta 5 y la localidad de 
Cholguán, pasando por las comunas de Concepción, 
Florida, Yumbel, Cabrero y Yungay.

1.2 Contrato de Concesión

CONCEPCIÓN

CABRERO

CHOLGUÁN

CONCESIÓN AUTOPISTA
CONCEPCIÓN - CABRERO

Región del Bío Bío
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1.3 Propiedad de la Entidad

Al 31 de diciembre de 2023, el capital de la Sociedad, que está representado por 35.500 acciones nominativas de una 
misma serie y sin valor nominal, se distribuye según el siguiente detalle de accionistas:

Accionista

Concesiones Viales 
Andinas SpA.

Chile Infra Holding SpA.

Total

Chile Infra 
Holding SpA.

49%Concesiones 
Viales 

Andinas SpA.
51%

Participación

51%

49%

100%

Serie

única

única

Acciones
suscritas

18.105

17.395

35.500

Acciones
pagadas

18.105

17.395

35.500

Acciones con
derecho a voto

18.105

17.395

35.500

La propiedad del accionista mayoritario de la Sociedad (Concesiones Viales Andinas S.A.) está representada por un 
51% Sacyr Concesiones Chile SpA y un 49% por Concesiones Chile Newco, S.p.A.
La propiedad del accionista mayoritario de la Sociedad (Sacyr Concesiones Chile SpA) está representada en su totalidad 
por Sacyr Concesiones SL, cómo único accionista. Sociedad constituida en España.

1.4 Controlador
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1.5 Directorio Bárbara Andrea Riffo Adriasola
Directora Titular
Ingeniero Comercial
14.183.970-5 

Luis Salto Maquedano
Director Titular
Ingeniero Industrial
26.345.697-1

Raúl Barrueco González
Director Titular
Ingeniero Químico
AE287400

Luis Hinojosa Poch
Director Titular
Administrador de Empresas
27.213.092-2

René David Castro Ruiz
Director Suplente
Ingeniero Comercial
9.229.738-1

Jimena López Barreda
Director Suplente
Ingeniero Civil
13.266.645-8

Marco Sosa Fernández
Director Suplente
Ingeniero de Caminos
PAL827627

Carmen González Agrelo
Director Suplente
Economista
PAM660718

Cristián Barriga
Director Suplente
Ingeniero Civil Industrial
16.212.058-1

Fernando Ruiz de la Torre Esporrín
Director Titular y Presidente
Ingeniero de Caminos, Canales y Puentes
14.761.723-2

Javier Adlerstein Lapostol
Gerente de Operaciones
Ingeniero Civil
16.863.327-0

Gonzalo Fuentealba Alvarado 
Gerente General
Ingeniero Civil
10.841.706-4
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Nacionalidad

2021 2022
Profesionales Superiores
Profesionales Técnicos
Administrativos y Mantención
Organización 

7

1

0

8

8

1

0

9

Directorio
Gerencia General
Organización

7
1
5

3
0
5

Género

HombresMujeres
Directorio
Gerencia General
Organización

0
0

1
10

ExtranjerosChilenos

Edad Antigüedad

1.6 Personal, Responsabilidad Social y
Desarrollo Sostenible

Directorio
Gerencia General
Organización

0
4

0
4

31-4021-30 41-50

1
2

Directorio
Gerencia General
Organización

0
0

1
9

3 y 6 < 351-60

0
0

0
1

> 6 61-70

0
0

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cuenta con un total de 10 trabajadores, los cuales se desglosan de la siguiente 
manera:

2023
9

1

0

10
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1.8 Hechos Esenciales

Sociedad Concesionaria Valles del Bío Bío S.A., 
sociedad del giro de su denominación, RUT 76.172.387-1, 
debidamente representada por don Gonzalo Fuentealba 
Alvarado, ingeniero civil, en su calidad de Gerente 
General, según consta en reunión de directorio de la 
sociedad reducida a escritura pública con fecha 14 de 
septiembre de 2022, otorgada n la Notaría de Santiago 
de doña Antonieta Mendoza Escalas, viene por este acto, 
de acuerdo con lo establecido en los artículos noveno y 
décimo, inciso segundo de la Ley N° 18.045, en poner en 
su conocimiento que al 31 de diciembre de 2023 existen 
los siguientes hechos relevantes que declarar:    

1)	 Con fecha 30 de marzo de 2023, el Directorio 
de la Sociedad ha citado a Junta General Ordinaria de 
Accionistas de Sociedad Concesionaria Valles del Bío Bío 
S.A. para el día 28 de abril de 2023, a las 11:00 horas en 
las oficinas de la Sociedad, ubicadas en Avenida Isidora 
Goyenechea Nº 2800, piso 24, oficina 2401, comuna de 
Las Condes, Santiago, con el objeto que los accionistas 
se informen y pronuncien sobre las siguientes materias:

Uno.- Examinar la situación de la Sociedad y aprobar la 
Memoria, Balance General, Estados Financieros e Informe 
de la Empresa de Auditoría Externa correspondientes al 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Dos.- Resolver sobre la distribución de utilidades del 
ejercicio 2022 y reparto de dividendos, si correspondiese.

Tres.- Reelegir o reemplazar a los señores directores en 
su totalidad, si correspondiese.

Cuatro.- Designación de Empresa de Auditoría Externa 
para el ejercicio 2023.

Cinco.- Designación de periódico para las publicaciones 
sociales.

1.7 Remuneración al Directorio y Otras 
Prestaciones

No existe brecha salarial
* Brecha salarial: Es la diferencia existente entre los 
salarios de los hombres y las mujeres expresada como 
un porcentaje del salario masculino.
**Para el cálculo de la brecha salarial se utilizó el suel-
do bruto base promedio.

Seis.- Dar cuenta de los negocios sociales y de las 
operaciones con empresas o personas relacionadas con 
la compañía a que se refiere el artículo 147 de la Ley 
Nº18.046.

Siete.- Tratar todas las demás materias que competen 
a estas Juntas, conforme a la Ley y a los Estatutos 
Sociales.

Asimismo, se deja constancia que los estados financieros 
anuales auditados con sus notas explicativas y el 
correspondiente informe de la Empresa de Auditoría 
Externa serán publicados en el sitio web de la Sociedad 
(www.vallesdelbiobio.cl) conforme lo establece la 
normativa de la Comisión para el Mercado Financiero, a 
partir del día 13 de abril de 2023 . En el mismo sitio y fecha 
será publicada la Memoria Anual.

2)	 Con fecha 28 de abril de 2023, a las 11:00 horas, 
se celebró la Junta General Ordinaria de Accionistas de 
la Sociedad, con la comparecencia de la totalidad de los 
accionistas de la misma, adoptándose los siguientes 
acuerdos: 

Uno.- La aprobación de la Memoria, Balance General, 
Estados Financieros e Informe de la Empresa de Auditoría 
Externa correspondientes al ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2022.

Dos.- Distribuir un dividendo definitivo con cargo a las 
utilidades del ejercicio 2022 de $450.704,23 por cada 
acción suscrita y pagada, sujeto a la aprobación y 
cumplimiento de las condiciones contenidas en el Contrato 
de Financiamiento de la Sociedad. Se acordó, asimismo, 
facultar ampliamente al directorio para realizar todas las 
gestiones conducentes al pago del dividendo acordado. 

Tres.- Revocar el Directorio anterior, designando para 
el período estatuario correspondiente el siguiente 
Directorio: (ver página 11).

Cuatro.- La designación de la empresa Price Waterhouse 
Coopers Consultores Auditores SpA, como Empresa de 
Auditoría Externa de la Sociedad para el ejercicio 2023.

Cinco.- La designación del diario electrónico “El Mostrador” 
para efectuar las publicaciones sociales.

Seis.- Aprobar los acuerdos adoptados por el Directorio 
relativos a las operaciones relacionadas del período.



Memoria Anual 2023

2 Antecedentes de 
Explotación



Antecedentes
Generales

Antecedentes 
de Explotación

Estados 
Financieros

Memoria Anual 2023

15Valles
del BioBio

2. 1 Tarifas 2023

Categoría

Motos y motonetas

Autos y camionetas con y sin remolque

Buses de dos ejes

Camiones de dos ejes, camionetas de doble rueda trasera, 
maquinaria agrícola y maquinaria de construcción

Buses de más de dos ejes

Camiones de más de dos ejes

Huinanco
Ruta146

Puentes Negros 
Ruta Q-97-N

$ 950

$ 3.100

$ 5.600

$ 9.300

$ 9.950

$ 15.500

$ 100

$ 450

$ 800

$ 1.300

$ 1.400

$ 2.150

Plaza de Peaje
1er Semestre 2023

Huinanco
Ruta146

Puentes Negros 
Ruta Q-97-N

$ 1.000

$ 3.300

$ 5.950

$ 9.900

$ 10.550

$ 16.500

$ 150

$ 450

$ 850

$ 1.400

$ 1.450

$ 2.300

Plaza de Peaje
2er Semestre 2023
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2.2 Tráficos

De los tráficos por plazas de peaje correspondiente al año 2023, se tiene:

Mes

Enero 
Febrero 
Marzo
Abril
Mayo 
Junio
Julio 
Agosto 
Septiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre
Total 2023

MT

2.948
2.209
1.977
1.589
1.094
661
766
840

1.237
2.146
1.713
2.320

19.500

VL

433.590
358.224
324.050
299.866
273.609
252.371
297.235
270.391
284.864
293.584
276.758
331.724

3.696.266

C2

15.188
15.543
16.635
13.539
14.281
12.770
13.307
14.147
13.246
14.522
15.048
15.210

173.436

C3

52.083
53.838
60.091
50.751
53.376
46.717
50.950
52.262
49.255
53.394
52.504
50.474

625.695

B2

4.895
3.655
3.960
3.486
3.707
3.844
3.700
3.873
3.651
3.927
4.119
4.001

46.818

B3

5.233
5.182
5.706
5.430
5.551
4.893
5.539
5.679
5.526
5.902
5.956
6.233

66.830

Total

513.937
438.651
412.419
374.661
351.618
321.256
371.497
347.192
357.779
373.475
356.098
409.962

4.628.545

Nº 
Días 

31
28
31
30
31
30
31
31
30
31
30
31

365

IMD 
Pesados

2.497
2.794
2.787
2.440
2.481
2.274
2.371
2.450
2.389
2.508
2.588
2.449
2.501

% 
Pesados

15,06
17,83
20,95
19,54
21,87
21,24
19,78
21,88
20,03
20,82
21,80
18,52
19,94

Media 
Diaria

16.579
15.666
13.304
12.489
11.343
10.709
11.984
11.200
11.926
12.048
11.870
13.225
12.681

TRÁFICO RUTA 146

Mes

Enero 
Febrero 
Marzo
Abril
Mayo 
Junio
Julio 
Agosto 
Septiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre
Total 2023

MT

739
603
489
392
256
172
199
219
295
399
421
453

4.637

VL

117.782
93.141
88.969
81.875
78.167
74.070
84.308
79.792
83.811
83.164
77.630
91.565

1.034.274

C2

6.147
5.109
5.718
4.456
5.030
4.886
5.408
5.828
5.172
5.560
5.902
6.032

65.248

C3

17.945
13.962
18.607
17.020
18.223
15.185
19.680
20.171
18.632
20.717
20.450
17.801

218.393

B2

1.456
1.070
949
841
920
787
737
848
997

1.180
1.288
1.736

12.809

B3

422
346
386
372
415
513
553
615
589
590
685
657

6.143

Total

144.491
114.231
115.118
104.956
103.011
95.613

110.885
107.473
109.473
111.610
106.376
118.244

1.341.504

Nº 
Días 

31
28
31
30
31
30
31
31
30
31
30
31

365

IMD 
Pesados

838
732
828
756
793
712
851
886
846
905
944
846
829

% 
Pesados

17,97
17,93
22,29
21,62
23,87
22,35
23,79
25,55
23,19
25,13
26,63
22,18
22,71

Media 
Diaria

4.661
4.080
3.713
3.499
3.323
3.187
3.577
3.467
3.650
3.600
3.546
3.814
3.675

TRÁFICO RUTA Q-97-N
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2.3 Accidentes

Año Accidentes Víctimas
Fallecidas

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic
Total

Total C/lesionados C/fallecidos

14
9

10
18
18
18
17
19
19
18
11
12

183

6
2
3
5
5
5
3
5
6
5
4
1

50

0
0
0
0
2
0
0
0
1
0
0
0
3

0
0
0
0
2
0
0
0
1
0
0
0
3

Clasificación de Víctimas Lesionadas
Graves Menos Graves Leves Total

0
0
0
0
0
0
0
0
2
0
1
0
3

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
3
0
3

8
2
4

10
5
6
6
7
6
7
2
1

64

8
2
4

10
5
6
6
7
8
7
6
1

70

Cuadro Resumen Accidentes 2023 - Autopista Concepción Cabrero

Año

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic
Total

Atropello Caída Volcadura

0
0
0
0
1
0
0
0
0
0
0
0
1

0
1
0
0
1
1
1
0
1
1
1
0
7

3
1
0
0
2
1
1
0
3
1
2
3

17

4
5
2
6
4
5
2
9
5
4
2
3

51

Colisión Choque Otros

6
2
8

11
9

11
13
10
9

11
5
5

100

1
0
0
1
1
0
0
0
1
1
1
1
7
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Acumulado
2022 

210
-12,86%

Respecto 
2022

Acumulado
2023

183

Comparativa Accidentes Concepción - Cabrero

33

30

27

24

21

18

15

12

9

6

3

0

2023

2022

Ene
14
33

Feb
9

11

Mar
10
20

May
18
15

Jun
18
19

Jul
17
32

Ago
19
13

Oct
18
17

Nov
11
16

Abr
18
17

Sep
19
10

Dic
12
7

Cuadro Comparativo Accidentes Concepción - Cabrero 2022 - 2023
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Mes

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep 
Oct
Nov
Dic
Total

Reparación 

Vehículo

101
100
100
76
49
42
52
38
51
42
57
98

806

Remolque 
Vehículo

 en Panne

54
53
39
41
37
52
51
49
54
46
40
58

574

Panne
Falta 

Combustible

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Estadística General Anual De Asistencias Concepción - Cabrero

Tipo y Número de Atenciones 2023 

Detecta
falla vehículo 
y solicita otro 

servicio

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Primeros 
Auxilios

2
1
0
1
3
1
3
1
3
1
2
2

20

Auxilio en 
accidente

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Traslado 
Usuario a 

Centro 
Asistencial

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Instalación 
Señalización 

Preventiva

24
18
22
28
32
29
41
34
41
34
19
22

344

Mensuales 

181
172
161
146
121
124
147
122
149
123
118
180

1.744

Acumuladas

181
353
514
660
781
905

1.052
1.174
1.323
1.446
1.564
1.744
1.744

Otros

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Total 
Asistencias

2.4 Asistencias
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2.5 Reclamos Y Otros De Los Usuarios

CONCEPTO

Atención del Personal
Tarifas
Conservación y Mantenimiento
Asistencias
Felicitaciones
Congestión
Sugerencias
TAG (consulta pago, facturación u obtención)
TAG (error facturación o malfuncionamiento)
Otras reclamaciones

TOTAL RECLAMOS

TOTAL  2023

16
9

35
6

10
16
30

325
381
411

1.209

Comparativo Asistencias 2022 - 2023

Total 2023

1.744
Total 2022

1.824

Comparativo Reclamaciones 2022 - 2023

Total 2023

1.209
Total 2022

1.205

2023

2022

Ene
181
206

Feb
172
177

Mar
161
148

May
121
121

Jun
124
144

Jul
147
161

Ago
122
156

Oct
123
148

Nov
118
134

Abr
146
143

Sep
149
132

Dic
180
154

200

180

160

140

120

100

80

60

40

20

0

200

180

160

140

120

100

80

60

40

20

0
2023

2022

Ene
120
101

Feb
94
77

Mar
190
102

May
97
96

Jun
90
98

Jul
68

135

Ago
84

100

Oct
74
75

Nov
79
84

Abr
137
87

Sep
90
91

Dic
86
81
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3.1  Análisis Razonado

La sociedad al 31 de diciembre de 2023 obtuvo una 
utilidad de M$ 10.666.077 con una disminución de M$ 
15.568.250 respecto de la utilidad del ejercicio 2022. 
Esta variación en la ganancia se debe a una combinación 
de aumentos y disminuciones experimentados en las 
distintas cuentas de gastos y beneficios que se explican 
a continuación:

Existe un aumento de los ingresos de actividades 
ordinarias 2023 respecto del año 2022, debido 
principalmente al aumento en los Ingresos de Actividades 
ordinarias de Operación en un aumento de MM$2.830, 
este aumento es producto de un mayor cobro de peajes 
asignado a los servicios de operación y activación de 
gastos de administración. Asimismo existe un aumento 
en los ingresos financieros por acuerdo de concesión 
del año 2023 (M$25.440.765) respecto al año 2022 
(M$22.406.680) producto de una mayor cuenta por cobrar 
al cierre del año 2023 en comparación al periodo 2022. 

El activo financiero en que se reconoció el servicio de 
construcción de la obra concesionada de acuerdo a NIIF 
9 devenga intereses en resultado utilizando el método 
de la tasa de interés efectivo y dicho activo se extinguirá 
por medio de los pagos recibidos de los usuarios de la 
carretera vía cobro de peajes, por lo tanto, el saldo del 
activo financiero sobre el que se aplica la tasa efectiva 
experimenta periódicamente una disminución en la 
medida que se abonan los cobros de peaje por el servicio 
de construcción.

El incremento en los costos del ejercicio 2023 con 
respecto al ejercicio 2022, se debe principalmente a 
la necesidad de un mayor desembolso en gastos por 
reposición y demarcación de la vía (M$ 1.819.000), 
la diferencia adicional se debe en aumento por tipo 
de cambio del contrato celebrado por servicios de 
mantención y reparación con Sacyr Operaciones y 
Servicios S.A

Existe una variación significativa en los gastos de 
administración del ejercicio 2023 con respecto al 
ejercicio 2022, debido principalmente a al mayor gasto 
en seguros del año 2023 (M$893.859) respecto del año 
2022 (M$690.823). Lo cuál se explica por el alza de 
primas obtenidas, debido a la siniestralidad de la cuenta 
completa, ya que sólo una aseguradora tomó el contrato 
por el riesgo de las autopistas. Por otra parte también 
se tuvo un mayor desembolso en gastos de asesorías 
y auditorías, derivadas de los gastos en comisiones 
arbitrales.

Existe un aumento en los ingresos financieros del 
ejercicio 2023 con respecto al ejercicio 2022, esta 
diferencia se produce porque el año 2023 se reconoció 
un mayor beneficio por ingreso de compensación del 
instrumento de cobertura SWAP por M$4.040.760. El 
ingreso por la Compensación corresponde a la diferencia 
que se genera tanto en capital como en los intereses 
en UF versus el capital e intereses en pesos, lo cual 
está asociado a un contrato de Derivado donde existe 
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una parte Entrante y una Saliente, donde la Entrante es 
donde el Banco le paga a la Sociedad capital e intereses 
en pesos a una tasa ICP y la Saliente la Sociedad le paga 
al Banco en UF a una tasa fija, todo asociado al Tramo A1 
del préstamo con bancos.

Existe un aumento en los costos financieros del ejercicio 
2023 (M$ 22.599.915) con respecto al ejercicio 2022 (M$ 
16.481.311). Este incremento se produce principalmente 
por el aumento de intereses de pasivo financiero, que se 
explica principalmente por el aumento en las tasas de 
interés efectivas del 2023 (Tramo A1 promedio 13,5%, 
Tramo A2 4,33% fija, Tramo B promedio 5,98%) en 
comparación a las del periodo 2022 (Tramo A1 promedio 
11,26%, Tramo A2 4,33% fija, Tramo B promedio 2,5%), lo 
anterior afecta directamente los costos financieros de 
ambos ejercicios.

La variación en Otros Ingresos se debe a que en diciembre 
de 2023 se reconoció el ingreso por convenio MOP por 
comisiones arbitrales, por la suma de MM$21.965, esto 

ESTRUCTURA DE LA SITUACION FINANCIERA

Los principales rubros de Activos y Pasivos para los años terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los si-
guientes:

dado que mediante Acta de Audiencia Comisión Arbitral 
Rol N°4- 2020 y N°5-2020, de fecha 18 de diciembre de 
2023, el Ministerio de Obras Públicas se comprometió a 
pagar a la Sociedad la suma única y total de UF597.040 a 
título de indemnización, no afecta a IVA, correspondiendo 
a la causa Rol N° 4-2020 la suma de UF 266.937 y a la 
causa Rol- 2020 la suma UF 330.103.

Existe aumento en las Otras pérdidas del ejercicio 2023 
con respecto al ejercicio 2022. Este incremento se debe 
principalmente a la obligación de pago a Sacyr Chile S.A 
derivada de la indemnización acordada con el Ministerio 
de Obras Públicas mediante Acta de Audiencia Comisión 
Arbitral Rol N°5-2020 por la suma única y total no afecta 
a IVA de UF 330.103.

Existe un decrecimiento significativo en el resultado por 
unidad de reajuste del ejercicio 2023 con respecto al 
ejercicio 2022, dado principalmente por la revalorización 
del activo financiero en el 2023 (M$595.263) respecto del 
ejercicio 2022 (M$48.521.797).
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Las principales variaciones en la evolución de las cifras 
de Activos, Pasivos y Flujo de Efectivo de la Sociedad se 
explican a continuación:

La principal variación de los Activos Corrientes al 31 de 
diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de 2022, 
corresponde al aumento de los derechos por cobrar, co-
rrientes producto del reconocimiento en la cuenta por 
cobrar al MOP del año 2023, derivado de la resolución 
Acta de Audiencia Comisión Arbitral Rol N°4- 2020 y N°5-
2020, de fecha 18 de diciembre de 2023, y el Ministerio de 
Obras Públicas, dónde este se obliga a pagar a la Socie-
dad Concesionaria Valles del Bio Bío S.A la suma única y 
total de UF 597.040 a título de indemnización, no afecta 
a IVA, correspondiendo a la causa Rol N° 4-2020 la suma 
de UF 266.937 y a la causa Rol- 2020 la suma UF 330.103. 
Lo anterior se ve compensado con una disminución 31 de 
diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de 2022, 
en Efectivo y efectivo equivalente correspondiente a una 
disminución de M$15.705.897 en los saldos de las cuen-
tas corrientes de Bancos, dado que en periodo 2022 se 
reconoció un ingreso por prepago parcial Obras adiciona-
les según DS MOP N° 226-2011 por M$19.611.037.

La principal variación de los Activos No Corrientes al 31 
de diciembre de 2023 con respecto al 31 de diciembre 
de 2022, corresponde al incremento de los derechos por 

cobrar no corrientes, producto de que el activo financie-
ro con vencimiento mayor a un año tuvo una variación 
positiva determinado por el incremento de los intereses 
según tasa efectiva, además en la cuenta por cobrar del 
año 2022 se reconoció el prepago parcial Obras adicio-
nales según DS MOP N° 226- 2011 por M$19.611.037, lo 
cuál rebaja a cuenta por cobrar al MOP.

La principal variación de los Pasivos Corrientes al 31 de 
diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de 2022 
corresponde al aumento de las cuentas por pagar a en-
tidades relacionadas, específicamente por la obligación 
de pago a Sacyr Chile S.A derivada de la indemnización 
acordada con el Ministerio de Obras Públicas mediante 
Acta de Audiencia Comisión Arbitral Rol N°5-2020 por la 
suma única y total no afecta a IVA de UF 330.103

Existe un incremento en los Pasivos No Corrientes al 31 
de diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de 
2023, corresponde principalmente a la variación de los 
Otros Pasivos Financieros no corrientes, producto del 
incremento del valor razonable del pasivo financiero re-
gistrado por el instrumento derivado (SWAP) y la amor-
tización de los costos de reestructuración cuyo saldo 
disminuye progresivamente en la medida que se deven-
ga el interés a tasa efectiva del préstamo en el plazo de 
amortización.

Los principales rubros del Flujo de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los 
siguientes:
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La principal variación del Flujo de Efectivo pro-
cedente de (utilizados en) Actividades de Ope-
ración del ejercicio 2023 respecto al año 2022, 
se debe al cobro parcial por obras adicionales 
en el 2022 por M$19.611.037 que incrementan 
el Flujo efectivo del periodo 2022 en compara-
ción al 2023.

Existe una variación significativa en el Flujo 
de Efectivo procedente de Actividades de In-
versión del ejercicio 2023 respecto al ejercicio 
2022, dado que al 31 de diciembre de 2022 se 

INDICADORES FINANCIEROS

Los principales Indicadores Financieros para los ejercicios analizados son los siguientes:

reconocieron M$1.300.000 por concepto de Mu-
tuo por cobrar reajustable contraído con EERR.
La principal variación de los Flujo de Efectivo 
Procedente de Actividades de financiación del 
ejercicio 2023 respecto al ejercicio 2022, co-
rresponde a Pago de dividendos, debido a que 
en el ejercicio 2023 se pagaron dividendos por 
un total de M$14.000.000, mientras que en el 
ejercicio 2022 se pagaron dividendos por un to-
tal de M$5.636.261 y por aumento en el pago 
de obligaciones financieras debido al aumento 
de UF.

(a) Activos corrientes/Pasivos corrientes

(b) Activos corrientes-Existencias/Pasivos 
corrientes

(c) Pasivos corrientes + Pasivos no corrientes / 
Patrimonio 

(d) Resultado del ejercicio/Patrimonio

(e) Resultado del ejercicio/Total activos

(f) Resultado del ejercicio/N° de acciones sus-
critas y pagadas 

(g) Patrimonio/ N° de acciones suscritas y 
pagadas

El índice de Liquidez corriente y la razón ácida 
ha experimentado una disminución significati-
va en el ejercicio 2023 con respecto al ejercicio 
2022, que se explica por el aumento en cuentas 
por pagar a entidades con relacionadas dada la 
obligación de pago a Sacyr Chile S.A derivada 
de la indemnización acordada con el Ministerio 
de Obras Públicas mediante Acta de Audien-
cia Comisión Arbitral Rol N°5-2020 por la suma 
única y total no afecta a IVA de UF 330.103.

La razón de endeudamiento ha experimentado 
un aumento en el ejercicio 2023 con respecto 
al ejercicio 2022. Esta variación se debe princi-
palmente al aumento en el pasivo corriente, por 
el aumento en deudas con entidades relacio-
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nadas dada la obligación de pago a Sacyr Chile 
S.A derivada de la indemnización acordada con 
el Ministerio de Obras Públicas por la suma de 
UF 330.103, además también existe un aumen-
to en el pasivo no corriente producto del incre-
mento del valor razonable del pasivo financiero 
registrado por el instrumento derivado (SWAP).

La rentabilidad del patrimonio ha experimen-
tado un decrecimiento en el ejercicio 2023 con 
respecto al ejercicio 2022, por la disminución 
significativa en el resultado por unidad de rea-
juste del ejercicio 2023 con respecto al ejercicio 
2022, dado principalmente por la revalorización 
del activo financiero en el 2023 (M$595.263) 
respecto del ejercicio 2022 (M$48.521.797).

La rentabilidad de activos ha experimentado 
una disminución en el ejercicio 2023 con res-
pecto al ejercicio 2022. Esto se debe princi-
palmente a que la utilidad del ejercicio 2023 
(M$10.666.077), disminuyo respecto a la utili-
dad del ejercicio 2022 (M$26.234.327).

La utilidad (pérdida) por acción ha experimen-
tado un incremento en el ejercicio 2023 con 
respecto al ejercicio 2022. Esta variación se 
debe principalmente a que la utilidad del ejer-
cicio 2023 (M$10.666.077), disminuyó respecto 
a la utilidad del ejercicio 2022 (M$26.234.327).

El valor libro de la acción experimentó una dis-
minución en el ejercicio 2023 con respecto al 
ejercicio 2023. Esta variación se debe princi-
palmente a la disminución del Patrimonio, por 
el decrecimiento significativo en el resultado 
del ejercicio (M$ 5.333.923) que se explica por 
la variación en resultado por unidad de reajus-
te del ejercicio 2023 con respecto al ejercicio 
2022, dado principalmente por la revalorización 
del activo financiero en el 2023 (M$595.263) 
respecto del ejercicio 2022 (M$48.521.797). 

Esta disminución también se ve explicada por 
el reconocimiento de dividendos definitivos 
debido a que en el ejercicio 2023 se reconocie-
ron M$ 16.000.000, mientras que en el ejercicio 
2022 fueron por un monto de M$5.636.261, lo 
anterior se ve compensado por el aumento en 
otras reservas (M$2.412.042) por el reconoci-
miento del Valor razonable neto instrumento de 
cobertura (SWAP).

ANALISIS DE RIESGO

Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuación 
de variables de mercado, principalmente ma-
croeconómicas tales como tasa de interés, tipo 
de cambio y otros riesgos de precios, produz-
can pérdidas económicas, debido a la desvalo-
rización de los flujos o activos o a la valoriza-
ción de pasivos, que puedan indexarse a dichas 
variables.

a) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modi-
fican el valor razonable de aquellos activos y 
pasivos que devengan una tasa de interés. La 
Sociedad definió que su financiamiento sería 
de largo plazo a través de la suscripción de un 
contrato de financiamiento con los acreedo-
res financieros Corpbanca, Consorcio, Banco 
Estado y Banco Security. El importe de finan-
ciamiento se divide en tres tramos cuyo impor-
te máximo asciende a UF6.990.000 y que será 
dispuesto en pesos chilenos (nominalizado en 
pesos). El plazo de vencimiento del Tramo Uno 
(UF6.050.000) será en la fecha que se otorgue 
la puesta en servicio definitiva de la concesión 
o el 31 de marzo de 2017, lo que ocurra primero, 
a partir de esa fecha el Tramo Uno es reprogra-
mado según lo indicado en la Nota 13. El pla-
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zo de vencimiento del Tramo Dos (UF350.000) 
será de seis meses posteriores a la puesta en 
servicio definitiva. El plazo de vencimiento del 
Tramo Tres (UF590.000) será en la fecha que 
se otorgue la puesta en servicio definitiva de 
la concesión o el 31 de marzo de 2017, repro-
gramable a 20 años a partir de dicha fecha. El 
plazo de vencimiento del Tramo Crédito Puente 
(UF 800.000) fue el 30 de junio de 2017. La tasa 
de interés es la tasa TAB a 90 o 180 días depen-
diendo de las fechas establecida en el contrato 
para la amortización de la deuda o para el pago 
o la capitalización de los intereses, por lo tanto, 
se trata de una tasa de interés variable que se 
encuentra expuesta a la fluctuación de las va-
riables del mercado.

Con fecha 28 de marzo de 2017 la Sociedad 
Concesionaria suscribió con los Bancos antes 
mencionados un contrato de refinanciamiento 
por la cantidad de UF 7.775.000, cuyo principal 
objeto consistió en amortizar la deuda original 
(los desembolsos de los préstamos de Banco 
Estado, Corpbanca, Consorcio y Security más 
sus respectivos intereses devengados), cuyo 
valor ascendía a UF 6.908.274.

Al respecto cabe destacar que, para mitigar los 
efectos futuros de la tasa de interés variable, 
la Sociedad pactó un instrumento de cobertura 
(SWAP) con el objeto de fijar la tasa de interés 
durante el período de amortización de la deu-
da. En el contrato de financiamiento el Tramo 
A 1 de la deuda se encuentra pactada en pesos 
chilenos con una tasa de interés ICP (Índice Cá-
mara Promedio) $ + 2,80% de margen y se ha 
pactado en el SWAP una tasa de interés fija del 
4,33% sobre ese mismo Tramo A 1 de la deu-
da expresada en UF, equivalente al 61% de esa 
deuda pactada con Banco Estado, Banco BICE, 
Banco Security y Banco Consorcio.

b) Riesgo por unidades de reajuste

Los préstamos en UF son la principal operación 
que puede verse afectada por la fluctuación 
del IPC, sin embargo, las tarifas que se cobran 
a los usuarios de la autopista son reajustadas 
anualmente por la variación del IPC y los subsi-
dios establecidos en la Bases de Licitación son 
en UF por lo que el efecto de la pérdida produc-
to del reajuste de la deuda por los préstamos 
se compensará en el futuro con el beneficio del 
reajuste de las tarifas y de los subsidios.

c) Riesgo de tráfico vehicular

El tráfico está principalmente vinculado al cre-
cimiento de la economía y al precio del pea-
je en relación con las rutas competitivas. Las 
estimaciones de crecimiento utilizadas para 
la determinación del servicio de la deuda son 
conservadoras. Además, no existe competencia 
relevante que pueda afectar significativamen-
te los flujos del tramo concesionado. También 
cabe destacar que, de acuerdo con el contra-
to de concesión, la Sociedad tiene acceso al 
mecanismo de garantía estatal denominado 
“Ingresos Mínimos Garantizados” (IMG). Estos 
ingresos mínimos mitigan el riesgo de tráfico 
vehicular, es decir, en el caso que durante un 
año los ingresos reales por peaje sean meno-
res a los IMG, el Ministerio de Obras Públicas 
(MOP) pagará la diferencia.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incer-
tidumbre financiera, a distintos horizontes de 
tiempo, relacionada con el cumplimiento de 
obligaciones suscritas por contrapartes, al 
momento de ejercer derechos contractuales de 
cobro por parte de la Sociedad Concesionaria.
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Al respecto cabe destacar que Sociedad Con-
cesionaria Valles del Bío Bío S.A. cobra princi-
palmente sus ingresos en el momento en que 
los usuarios utilizan el servicio (peaje manual), 
por lo tanto, consideramos que el riesgo de in-
cobrabilidad de la contraparte está adecuada-
mente cubierto. Sin embargo, existe un sistema 
alternativo de cobro diferido con sensores TAG, 
cuyo riesgo de incobrabilidad, se ha analizado 
caso a caso.

Respecto a las políticas de inversión, la Socie-
dad sólo realiza inversiones en depósitos a pla-
zo y fondos mutuos de renta fija por períodos 
menores a 90 días.

La máxima exposición de la Sociedad al riesgo 
de crédito corresponde al valor libro de los ac-
tivos financieros.

Para cumplir con los requerimientos de corto 
plazo, esto es el capital de trabajo necesario 
para su operación y el pago de sus compro-
misos financieros de corto plazo, la Sociedad 
mantiene disponibilidades de recursos en ins-
trumentos financieros de rápida liquidación. 
Además, la Gerencia de Finanzas monitorea 
permanentemente las proyecciones de caja de 
la Sociedad.

e) Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto 
plazo, esto es el capital de trabajo necesario 
para su operación y el pago de sus compro-
misos financieros de corto plazo, la Sociedad 
mantiene disponibilidades de recursos en ins-
trumentos financieros de rápida liquidación. 
Además, la Gerencia de Finanzas monitorea 
permanentemente las proyecciones de caja de 
la Sociedad basándose en las proyecciones de 
Flujos de Caja y de su Plan Económico Finan-
ciero elaborado para toda la vida del proyecto.
Debido a su carácter de giro único, la Sociedad 
no tiene estimado requerir de nuevas fuentes 
de financiamiento, pues ya ha pactado el finan-
ciamiento que se requirió para la construcción 
de la obra principal.

f) Valor razonable de instrumentos financieros 
contabilizados

El valor libro de los pasivos financieros y de los 
activos financieros se aproxima al valor razona-
ble de los mismos, es decir, al precio que podría 
ser recibido al vender un activo o el precio que 
podría ser pagado al liquidar un pasivo en una 
transacción habitual entre participantes infor-
mados del mercado en la fecha de valorización.
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(1)   Con  fecha 24 de marzo de 2023 la Sociedad acuerda distribuir dividendo a sus Accionistas por un total de M$ 16.000.000, dentro  del cual se cancelaron M$10.000.000, 
        monto pagado integramente con fecha 30 de marzo de 2023. Con fecha 28 de abril de 2023, la Sociedad acuerda pagar dividendo a sus Accionistas por un total de 
        M$4.000.000 el cual se pagó íntegramente con fecha 30 de mayo de 2023, quedando por cancelar M$2.000.000 de acuerdo a porcentaje de participación de Concesiones     
        Viales Andinas SpA. y Chile Infra Holding SpA.

(2)    El saldo por comisión arbitral convenio MOP al 31 de diciembre de 2023, corresponde principalmente a la obligación de pago a Sacyr Chile S.A. derivada de la 
        indemnización acordada con el Ministerio de Obras Públicas mediante Acta de Audiencia Comisión Arbital Rol N°5-2020 por la suma única y total no afecta a IVA de 
        UF 330.103.
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El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 incluye los intereses 
pendientes por devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a 
dicha fecha. Los intereses por devengar al 31 de diciembre de 2023 ascienden a la suma de M$283.484.903.
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El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022 incluye los intereses 
pendientes por devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a 
dicha fecha. Los intereses por devengar al 31 de diciembre de 2022 ascienden a la suma de M$466.139.178.
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