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Mensaje del Presidente

En mi calidad de presidente del Directorio de la Sociedad
Concesionaria Valles del Bio Bio S.A., y de cada uno de
sus integrantes, presento a ustedes, y especialmente a
nuestros accionistas y usuarios, la Memoria Anual y los
Estados Financieros de la Sociedad correspondientes al
ejercicio 2023.

Nuestra ruta conecta, a lo largo de sus 103 kildmetros,
la ciudad de Concepcién con las localidades de Cabrero
y Cholguén, siendo el principal acceso desde el sur
de nuestro pais hacia las ciudades de Concepcibén y
Talcahuano, urbes que juegan un importante rol en el
desarrollo econémico del pais.

Para esta sociedad concesionaria, desde 2016 cuando
iniciamos la operacién, el principal objetivo de nuestros
equipos es entregar un servicio de calidad y eficiente a
todos los usuarios que hacen uso de la ruta. Creemos
que es de vital importancia dotar a la regién del Biobio
y la zona sur del pais de una adecuada conectividad,
acompanada de altos estandares de seguridad vial.

Parte de del proceso continuo de mejora es el trabajo
de vinculacién territorial que hemos llevado a cabo. Es
por ello que en 2023 potenciamos la relaciéon con las
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comunidades aledanas a la ruta con el objetivo de dejar
un impacto positivo en ellas y aportar en el desarrollo
social de la region. Como concesionaria participamos
activamente en diferentes actividades que permitieron
generar nuevas redes en distintas localidades de la
zona y forjar una relacién de confianza y cercania con el
territorio.

El compromiso con la seguridad vial ha sido y seguira
siendo una prioridad fundamental. Gracias a un plan
de mejora continua de nuestros procesos, hemos
fortalecido este aspecto en nuestra ruta, contribuyendo
asi a garantizar un trayecto mas seguro para todos los
usuarios. Ademas, hemos trabajado estrechamente
con las comunidades, organizaciones y autoridades
pertinentes para promover una cultura vial responsable y
fomentar la educacion en materia de seguridad.

Agradezco a todos los trabajadores de nuestra concesidn
por la dedicacién, profesionalismo y compromiso diario
son la fuerza motriz detras de nuestros logros y avances.
Gracias por su contribucién constante en hacer de esta
ruta un lugar mas seguro para todos los usuarios.

Seguiremos trabajando con el compromiso de entregar
un servicio de excelencia, siempre con el fin de ser un
aporte para mejorar la calidad de vida de las personas.

Fernando Ruiz de la Torre Esporrin
Presidente
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Antecedentes
Generales

1.1 Datos de la Sociedad

S

CONCESION AUTOPISTA
CONCEPCION - CABRERO

T

i,
"

W

NOMBRE DEL CONTRATO CONCESION AUTOPISTA CONCEPCION CABRERO

RAZON SOCIAL SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL Bi0O BiO S.A.

GIRO Construccion, conservacion y explotacion de obras plblicas

RUT 76.172.387-1

DOMICILIO ADMINISTRATIVO Av. Isidora Goyenechea N°2800, Oficina 2401, Las Condes, Santiago
DECRETO DE ADJUDICACION DS MOP N°226 de fecha 7 de junio de 2011

INICIO DE LA CONCESION 03 de septiembre de 2011

FECHA TERMINO CONCESION Septiembre del afio 2046

VPI (cierre diciembre) 3.095.026,32 (41,89 % del ITC)

PRESUPUESTO DE OBRA 8.400.000 UF

PUESTA EN SERVICIO PROVISORIA (PSP) 19 de agosto de 2016 (Resolucion DGOP (Exento) N° 2962, del 18.08.16)
PUESTA EN SERVICIO DEFINITIVA (PSD) 09 de agosto de 2018 (Res. Ex DGC N°4 del 08.08.18)

CONVENIOS COMPLEMENTARIOS DS MOP N° 8 CON-CA (CAR N°1) DE FECHA 26 DE ENERO 2018
ACCIONISTAS Y SU PARTICIPACION Concesiones Viales Andinas S.A. 51 %
Chile Infra Holding SpA 49%
OPERADOR (0&M) Sacyr Operacion y Servicios S.A. — SAOPSE
MESA CENTRAL - FONO EMERGENCIA 413320001 - 41 3320000
PAGINA WEB CONCESIONARIA www.vallesdelbiobio.cl
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Memoria Anual 2023

Antecedentes
Generales

1.2 Contrato de Concesidon

Sociedad Concesionaria Valles del BioBio S.A., es titular
del contrato de concesién adjudicado mediante Decreto
Supremo N°226 del Ministerio de Obras Publicas con
fecha 7 junio de 2011, por medio del cual se adjudicé el
contrato para la ejecucidn, conservacion y explotacion
de la obra puablica fiscal denominada “CONCESION
AUTOPISTA CONCEPCION - CABRERO”, por el sistema de
concesion, en adelante “la Concesién” o “el Contrato de
Concesidn”. Este Decreto de Adjudicacion fue publicado
en el Diario Oficial el dia 3 de septiembre de 2011. La
referida obra plblica se sitda en la zona centro — sur
de Chile, y corresponde al eje central de conexién de la
Ciudad de Concepcion con la Ruta 5 y la localidad de
CONCESION AUTOPISTA Cholguéan, pasando por las comunas de Concepcion,

CONCEPCION - CABRERO Florida, Yumbel, Cabrero y Yungay.

Regidn del Bio Bio

CONCEPCION
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1.3 Propiedad de la Entidad

Al 31 de diciembre de 2023, el capital de la Sociedad, que esta representado por 35.500 acciones nominativas de una
misma serie y sin valor nominal, se distribuye segin el siguiente detalle de accionistas:

Accionista Serie  Acciones Acciones Accionescon Participacion
suscritas pagadas derecho avoto

Chile Infra
2239::;0;;: Viales Gnica 18.105 18.105 18.105 51% Concesiones Hold;ggASpA.
i .
Chile Infra Holding SpA.  Unica 17.395 17.395 17.395 49%
Total 35.500 35.500 35.500 100%

1.4 Controlador

La propiedad del accionista mayoritario de la Sociedad (Concesiones Viales Andinas S.A.) esta representada por un
51% Sacyr Concesiones Chile SpAy un 49% por Concesiones Chile Newco, S.p.A.

La propiedad del accionista mayoritario de la Sociedad (Sacyr Concesiones Chile SpA) esta representada en su totalidad
por Sacyr Concesiones SL, como Unico accionista. Sociedad constituida en Espafa.
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ln del BioBio



Antecedentes
Generales

1.5 Directorio

Fernando Ruiz de la Torre Esporrin

Director Titular y Presidente

Ingeniero de Caminos, Canales y Puentes

14.761.723-2

Barbara Andrea Riffo Adriasola

Directora Titular
Ingeniero Comercial
14.183.970-5

Luis Salto Maquedano
Director Titular
Ingeniero Industrial
26.345.697-1

Raul Barrueco Gonzalez
Director Titular
Ingeniero Quimico
AE287400

Luis Hinojosa Poch

Director Titular
Administrador de Empresas
27.213.092-2

René David Castro Ruiz
Director Suplente
Ingeniero Comercial
9.229.738-1

Jimena L6pez Barreda
Director Suplente
Ingeniero Civil
13.266.645-8

Marco Sosa Fernandez
Director Suplente
Ingeniero de Caminos
PAL827627

Carmen Gonzalez Agrelo
Director Suplente
Economista

PAM660718

Cristian Barriga
Director Suplente
Ingeniero Civil Industrial
16.212.058-1

Memoria Anual 2023

Gonzalo Fuentealba Alvarado

Gerente General
Ingeniero Civil
10.841.706-4
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Javier Adlerstein Lapostol
Gerente de Operaciones
Ingeniero Civil
16.863.327-0
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1.6 Personal, Responsabilidad Social y
Desarrollo Sostenible

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cuenta con un total de 10 trabajadores, los cuales se desglosan de la siguiente
manera:

2021 2022 2023

Profesionales Superiores 7 8 9
....................... Profesionales Técnicos 1 1 1
Administrativos y Mantencion 0 0 0
Organizacion T 8 ........... 9 ........... 1.(.) ......
O O
Género yr}‘ | Nacionalidad <::>
Mujeres Hombres Chilenos Extranjeros
Directorio 3 7 Directorio
Gerencia General 0 1 Gerencia General 1 0
Organizacion 5 5 Organizacion 10 0

_— <1

Edad Antigliedad = ( | ) =
21-30 31-40 41-50 51-60 61-70 <3 3y6 >6

Directorio Directorio

Gerencia General 0 0 1 0 0 Gerencia General 1 0 0

Organizacion 4 4 2 0 0 Organizacion 9 0 1
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1.7 Remuneracién al Directorio y Otras
Prestaciones

No existe brecha salarial

* Brecha salarial: Es la diferencia existente entre los
salarios de los hombres y las mujeres expresada como
un porcentaje del salario masculino.

**Para el calculo de la brecha salarial se utilizé el suel-
do bruto base promedio.

1.8 Hechos Esenciales

Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A.,
sociedad del giro de su denominaci6n, RUT 76.172.387-1,
debidamente representada por don Gonzalo Fuentealba
Alvarado, ingeniero civil, en su calidad de Gerente
General, segln consta en reunién de directorio de la
sociedad reducida a escritura publica con fecha 14 de
septiembre de 2022, otorgada n la Notaria de Santiago
de dona Antonieta Mendoza Escalas, viene por este acto,
de acuerdo con lo establecido en los articulos noveno y
décimo, inciso segundo de la Ley N° 18.045, en poner en
su conocimiento que al 31 de diciembre de 2023 existen
los siguientes hechos relevantes que declarar:

1) Con fecha 30 de marzo de 2023, el Directorio
de la Sociedad ha citado a Junta General Ordinaria de
Accionistas de Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio
S.A. para el dia 28 de abril de 2023, a las 11:00 horas en
las oficinas de la Sociedad, ubicadas en Avenida Isidora
Goyenechea N° 2800, piso 24, oficina 2401, comuna de
Las Condes, Santiago, con el objeto que los accionistas
se informen y pronuncien sobre las siguientes materias:

Uno.- Examinar la situacién de la Sociedad y aprobar la
Memoria,Balance General,Estados Financieroselnforme
de la Empresa de Auditoria Externa correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Dos.- Resolver sobre la distribucién de utilidades del
ejercicio 2022 y reparto de dividendos, si correspondiese.

Tres.- Reelegir o reemplazar a los sefores directores en
su totalidad, si correspondiese.

Cuatro.- Designacion de Empresa de Auditoria Externa
para el ejercicio 2023.

Cinco.- Designacion de peridodico para las publicaciones
sociales.

| Valles
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Seis.- Dar cuenta de los negocios sociales y de las
operaciones con empresas o personas relacionadas con
la compaiia a que se refiere el articulo 147 de la Ley
N°18.046.

Siete.- Tratar todas las deméas materias que competen
a estas Juntas, conforme a la Ley y a los Estatutos
Sociales.

Asimismo, se deja constancia que los estados financieros
anuales auditados con sus notas explicativas y el
correspondiente informe de la Empresa de Auditoria
Externa seran publicados en el sitio web de la Sociedad
(www.vallesdelbiobio.cl) conforme lo establece la
normativa de la Comisién para el Mercado Financiero, a
partir del dia 13 de abrilde 2023 . En el mismo sitio y fecha
sera publicada la Memoria Anual.

2) Con fecha 28 de abril de 2023, a las 11:00 horas,
se celebr6 la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la Sociedad, con la comparecencia de la totalidad de los
accionistas de la misma, adoptandose los siguientes
acuerdos:

Uno.- La aprobacién de la Memoria, Balance General,
Estados Financieros e Informe de la Empresa de Auditoria
Externa correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022.

Dos.- Distribuir un dividendo definitivo con cargo a las
utilidades del ejercicio 2022 de $450.704,23 por cada
accion suscrita y pagada, sujeto a la aprobacion y
cumplimiento de las condiciones contenidas en el Contrato
de Financiamiento de la Sociedad. Se acordd, asimismo,
facultar ampliamente al directorio para realizar todas las
gestiones conducentes al pago del dividendo acordado.

Tres.- Revocar el Directorio anterior, designando para
el periodo estatuario correspondiente el siguiente
Directorio: (ver pagina 11).

Cuatro.- Ladesignacion de la empresa Price Waterhouse
Coopers Consultores Auditores SpA, como Empresa de
Auditoria Externa de la Sociedad para el ejercicio 2023.

Cinco.- Ladesignaciéndeldiario electronico “El Mostrador”
para efectuar las publicaciones sociales.

Seis.- Aprobar los acuerdos adoptados por el Directorio
relativos a las operaciones relacionadas del periodo.
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Antecedentes Estados
de Explotacion Financieros

2.1 Tarifas 2023

Categoria Plaza de Peaje Plaza de Peaje

1er Semestre 2023 2er Semestre 2023

Huinanco Puentes Negros | Huinanco Puentes Negros
Rutal46 Ruta Q-97-N Ruta146 Ruta Q-97-N

Motos y motonetas $950 $100 $1.000 $150
Autos y camionetas con y sin remolque $3.100 $ 450 $3.300 $ 450
Buses de dos ejes $5.600 $800 $5.950 $ 850
Camiones de dos ejes, camionetas de doble rueda trasera, $9.300 $1.300 $9.900 $1.400
maquinaria agricola y maquinaria de construccion

Buses de mas de dos ejes $9.950 $1.400 $10.550 $1.450
Camiones de mas de dos ejes $15.500 $2150 $16.500 $2.300
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2.2 Traficos

De los traficos por plazas de peaje correspondiente al ano 2023, se tiene:

TRAFICO RUTA 146
Mes MT VL c2 c3 B2 B3 Total N° IMD % Media
Dias Pesados Pesados Diaria
Enero 2.948 433.590 15.188 52.083 4.895 5.233 513.937 31 2.497 15,06 16.579
Febrero 2.209 358.224 15.543 53.838 3.655 5.182 438.651 28 2794 1783 15.666
Marzo 1.977 324.050 16.635 60.091 3.960 5.706 412.419 31 2787 20,95 13.304
Abril 1.589 299.866 13.539 50.751 3.486 5.430 374.661 30 2.440 19,54  12.489
Mayo 1.094 273.609 14.281 53.376 3.707 5.551 351.618 31 2.481 21,87 11.343
Junio 661  252.371 12.770 46.717 3.844 4.893 321.256 30 2.274 21,24 10.709
Julio 766  297.235 13.307 50.950 3.700 5.539 371.497 31 2.371 19,78  11.984
Agosto 840  270.391 14147 52.262 3.873 5.679 347192 31 2.450 21,88 11.200
Septiembre  1.237  284.864 13.246 49.255 3.651 5.526 357.779 30 2.389 20,03 11.926
Octubre 2146 293.584 14.522 53.394 3.927 5.902 373.475 31 2.508 20,82 12.048

Noviembre 1713  276.758 15.048 52.504 4.119 5.956 356.098 30 2.588 21,80 11.870
Diciembre 2.320 331724 15.210 50.474 4.001 6.233 409.962 31 2.449 18,52  13.225
Total 2023  19.500 3.696.266 173.436 625.695 46.818 66.830 4.628.545 365 2.501 19,94 12.681

TRAFICO RUTA Q-97-N

Mes MT VL C2 C3 B2 B3 Total N° IMD % Media

Dias Pesados Pesados Diaria
Enero 739 117782 6147 17.945 1.456 422 144.491 31 838 17,97 4.661
Febrero 603 93.141 5109 13.962 1.070 346 114.231 28 732 17,93 4.080
Marzo 489 88.969 5.718 18.607 949 386 115.118 31 828 22,29 3.713
Abril 392 81.875 4.456 17.020 841 372 104.956 30 756 21,62 3.499
Mayo 256 78.167 5.030 18.223 920 415 103.011 31 793 23,87 BRS7E3
Junio 172 74.070 4.886 15.185 787 513 95.613 30 712 272345 3.187
Julio 199 84.308 5.408 19.680 737 558 110.885 31 851 23,79 3.577
Agosto 219 79.792 5.828 20.171 848 615 107.473 31 886 205,150 3.467
Septiembre 295 83.811 5172 18.632 997 589 109.473 30 846 23,19 3.650
Octubre 399 83.164 5.560 20.717 1.180 590 111.610 31 905 25,13 3.600

Noviembre 421 77.630 5.902 20.450 1.288 685 106.376 30 944 26,63 3.546
Diciembre 453 91.565 6.032 17.801 1.736 657 118.244 31 846 22,18 3.814
Total 2023 4.637 1.034.274 65.248 218.393 12.809 6.143 1.341.504 365 829 22,71 3.675
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2.3 Accidentes

Cuadro Resumen Accidentes 2023 - Autopista Concepcién Cabrero

Accidentes Victimas Clasificacion de Victimas Lesionadas
Total C/lesionados C/fallecidos | Fallecidas Graves Menos Graves Leves Total
Ene 14 6 0 0 0 0 8 8
Feb 9 2 0 0 0 0 2 2
Mar 10 3 0 0 0 0 4 4
Abr 18 5 0 0 0 0 10 10
May 18 5 2 2 0 0 5 5
Jun 18 5 0 0 0 0 6 6
Jul 17 3 0 0 0 0 6 6
Ago 19 5 0 0 0 0 7 7
Sep 19 6 1 1 2 0 6 8
Oct 18 5 0 0 0 0 7 7
Nov 1 4 0 0 1 3 2 6
Dic 12 1 0 0 0 0 1 1
Total 183 50 3 3 3 3 64 70

Atropello Caida Volcadura Colision
Ene 0 0 3 4 6 1
Feb 0 1 1 5 2 0
Mar 0 0 0 2 8 0
Abr 0 0 0 6 11 1
May 1 1 2 4 9 1
Jun 0 1 1 5 11 0
Jul 0 1 1 2 13 0
Ago 0 0 0 9 10 0
Sep 0 1 3 5 9 1
Oct 0 1 1 4 11 1
Nov 0 1 2 2 5 1
Dic 0 0 3 3 5 1
Total 1 7 17 51 100 7
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Comparativa Accidentes Concepcién - Cabrero

Acumulado |}, -12,86%
2023
Respecto

Memoria Anual 2023

Acumulado
2022

183 ™

Cuadro Comparativo Accidentes Concepcidn - Cabrero 2022 - 2023

’210

(2]
8
c
[
i)
5
(3]
<
(]
o
o
©
b=
-
c
©
(8]
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep
. 2023 14 9 10 18 18 18 17 19 19
B 2022 33 1 20 17 15 19 32 13 10

o
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2.4 Asistencias

Estadistica General Anual De Asistencias Concepcién - Cabrero

Mes Tipo y Namero de Atenciones 2023 Total
Asistencias
Reparacion Remolque Panne Detecta Primeros Auxilioen Traslado Instalacion Otros Mensuales Acumuladas
hicul Vehiculo Falta fallavehiculo Auxilios accidente Usuarioa Senalizacion
Vehiculo en Panne Combustible Y solicita otro Centro Preventiva
servicio Asistencial
Ene 101 54 0 0 2 0 0 24 0 181 181
Feb 100 58 0 0 1 0 0 18 0 172 858
Mar 100 39 0 0 0 0 0 22 0 161 514
Abr 76 41 0 0 1 0 0 28 0 146 660
May 49 37 0 0 B 0 0 32 0 121 781
Jun 42 52 0 0 1 0 0 29 0 124 905
Jul 52 51 0 0 B 0 0 41 0 147 1.052
Ago 38 49 0 0 1 0 0 34 0 122 1174
Sep 51 54 0 0 B 0 0 41 0 149 1.323
Oct 42 46 0 0 1 0 0 34 0 123 1.446
Nov 57 40 0 0 2 0 0 19 0 118 1.564
Dic 98 58 0 0 2 0 0 22 0 180 1.744
Total 806 574 0 0 20 0 0 344 0 1.744 1.744
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2.5 Reclamos Y Otros De Los Usuarios

CONCEPTO

Atencion del Personal

Tarifas

Conservacion y Mantenimiento

Asistencias

Felicitaciones

Congestién

Sugerencias

TAG (consulta pago, facturacion u obtencién)
TAG (error facturacién o malfuncionamiento)

Otras reclamaciones

TOTAL RECLAMOS

Comparativo Reclamaciones 2022 - 2023

TOTAL 2023

16
9
35
6
10
16
30
325
381

411
1.209

200

180

160

140

120

Memoria Anual 2023

Total 2023

100
80 |
60 |
40 |
20 |

0 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
- 2023 120 94 190 137 97 90 68 84
— 2022 101 77 102 87 96 98 135 100

Sep Oct Nov Dic
90 74 79 86
91 75 84 81

Comparativo Asistencias 2022 - 2023

1.209

Total 2022

1.205

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
. 2023 181 172 161 146 121 124 147 122 149 123 118 180
2022 206 177 148 143 121 144 161 156 132 148 134 154
| Valles
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Total 2022

1.824
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3.1 Analisis Razonado

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

Memoria Anual 2023

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas

Ganancia Bruta

Gastos de administracién y ventas
Ingresos financieros

Costos financieros

Otras ganancias

Otras perdidas

Resultado por unidad de reajuste
Ganancia (Pérdida) Antes de Impuesto
Gasto por impuesto a las ganancias

01-ene-23 01-ene-22
31-dic-23 31-dic-22
M$ M$
35.078.480 29.221.164
6.160.786 3.946.603
28.917.694 25.274.561
(2.415.355) (1.998.465)
11.229.697 6.631.857
(24.205.417) (16.636.497)
22.528.270 413,238
(12.371.204) (677.726)

17.840.189

Ganancia (Perdida) Neta

La sociedad al 31 de diciembre de 2023 obtuvo una
utilidad de M$ 10.666.077 con una disminucién de M$
15.568.250 respecto de la utilidad del ejercicio 2022.
Esta variacion en la ganancia se debe a una combinacién
de aumentos y disminuciones experimentados en las
distintas cuentas de gastos y beneficios que se explican
a continuacion:

Existe un aumento de los ingresos de actividades
ordinarias 2023 respecto del ano 2022, debido
principalmente alaumento en los Ingresos de Actividades
ordinarias de Operacion en un aumento de MM$2.830,
este aumento es producto de un mayor cobro de peajes
asignado a los servicios de operacién y activacion de
gastos de administracion. Asimismo existe un aumento
en los ingresos financieros por acuerdo de concesion
del afo 2023 (M$25.440.765) respecto al anfo 2022
(M$22.406.680) producto de una mayor cuenta por cobrar
al cierre del ano 2023 en comparacion al periodo 2022.

El activo financiero en que se reconocié el servicio de
construccion de la obra concesionada de acuerdo a NIIF
9 devenga intereses en resultado utilizando el método
de la tasa de interés efectivo y dicho activo se extinguira
por medio de los pagos recibidos de los usuarios de la
carretera via cobro de peajes, por lo tanto, el saldo del
activo financiero sobre el que se aplica la tasa efectiva
experimenta periédicamente una disminucion en la
medida que se abonan los cobros de peaje por el servicio
de construccion.
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10.666.077 26.234.327

El incremento en los costos del ejercicio 2023 con
respecto al ejercicio 2022, se debe principalmente a
la necesidad de un mayor desembolso en gastos por
reposicion y demarcacion de la via (M$ 1.819.000),
la diferencia adicional se debe en aumento por tipo
de cambio del contrato celebrado por servicios de
mantencion y reparacion con Sacyr Operaciones y
Servicios S.A

Existe una variacion significativa en los gastos de
administraciéon del ejercicio 2023 con respecto al
ejercicio 2022, debido principalmente a al mayor gasto
en seguros del ano 2023 (M$893.859) respecto del ano
2022 (M$690.823). Lo cual se explica por el alza de
primas obtenidas, debido a la siniestralidad de la cuenta
completa, ya que sb6lo una aseguradora tom6 el contrato
por el riesgo de las autopistas. Por otra parte también
se tuvo un mayor desembolso en gastos de asesorias
y auditorias, derivadas de los gastos en comisiones
arbitrales.

Existe un aumento en los ingresos financieros del
ejercicio 2023 con respecto al ejercicio 2022, esta
diferencia se produce porque el ano 2023 se reconocio
un mayor beneficio por ingreso de compensacion del
instrumento de cobertura SWAP por M$4.040.760. El
ingreso por la Compensacion corresponde a la diferencia
que se genera tanto en capital como en los intereses
en UF versus el capital e intereses en pesos, lo cual
esta asociado a un contrato de Derivado donde existe
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una parte Entrante y una Saliente, donde la Entrante es
donde el Banco le paga a la Sociedad capital e intereses
en pesos a una tasa ICPy la Saliente la Sociedad le paga
al Banco en UF a una tasa fija, todo asociado al Tramo A1
del préstamo con bancos.

Existe un aumento en los costos financieros del ejercicio
2023 (M$ 22.599.915) con respecto al ejercicio 2022 (M$
16.481.311). Este incremento se produce principalmente
por el aumento de intereses de pasivo financiero, que se
explica principalmente por el aumento en las tasas de
interés efectivas del 2023 (Tramo A1 promedio 13,5%,
Tramo A2 4,33% fija, Tramo B promedio 5,98%) en
comparacioén a las del periodo 2022 (Tramo A1 promedio
11,26%, Tramo A2 4,33% fija, Tramo B promedio 2,5%), lo
anterior afecta directamente los costos financieros de
ambos ejercicios.

Lavariacion en Otros Ingresos se debe a que endiciembre

de 2023 se reconocid el ingreso por convenio MOP por
comisiones arbitrales, por la suma de MM$21.965, esto

ESTRUCTURA DE LA SITUACION FINANCIERA
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dado que mediante Acta de Audiencia Comisién Arbitral
Rol N°4- 2020 y N°5-2020, de fecha 18 de diciembre de
2023, el Ministerio de Obras Piblicas se comprometié a
pagar a la Sociedad la suma Gnicay total de UF597.040 a
titulo de indemnizacion, no afecta a IVA, correspondiendo
a la causa Rol N° 4-2020 la suma de UF 266.937 y a la
causa Rol- 2020 la suma UF 330.1083.

Existe aumento en las Otras pérdidas del ejercicio 2023
con respecto al ejercicio 2022. Este incremento se debe
principalmente a la obligacion de pago a Sacyr Chile S.A
derivada de la indemnizaci6én acordada con el Ministerio
de Obras Publicas mediante Acta de Audiencia Comision
Arbitral Rol N°5-2020 por la suma Gnica y total no afecta
a IVA de UF 330.103.

Existe un decrecimiento significativo en el resultado por
unidad de reajuste del ejercicio 2023 con respecto al
ejercicio 2022, dado principalmente por la revalorizacién
del activo financiero en el 2023 (M$595.263) respecto del
ejercicio 2022 (M$48.521.797).

Los principales rubros de Activos y Pasivos para los anos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los si-

guientes:
31-DIC - 2023 31-DIC -—2022
M$ % M$ %
Activos
Activos corrientes 76.688.377 21,47% 63.349.804 18,83%
Activos no corrientes 280.471.884 81,17% 273.145.406 81,17%

Total activos
Pasivos

Total pasivos

357.160.261

Pasivos corrientes 22.343.322 6,26% 9.584.210 2,85%
Pasivos no corrientes 287.747.422 80,57% 276.919.692 82,30%
Patrimonio 49,991,398 14,85% 49,991,398 14,86%

357.160.261

336.495.300

100,00%

100,00%

100,00% 336.495.300 100,00%

| Valles
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Las principales variaciones en la evolucién de las cifras
de Activos, Pasivos y Flujo de Efectivo de la Sociedad se
explican a continuacion:

La principal variacion de los Activos Corrientes al 31 de
diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de 2022,
corresponde al aumento de los derechos por cobrar, co-
rrientes producto del reconocimiento en la cuenta por
cobrar al MOP del ano 2023, derivado de la resolucién
Acta de Audiencia Comisién Arbitral Rol N°4- 2020 y N°5-
2020, de fecha 18 de diciembre de 2023,y el Ministerio de
Obras Puablicas, donde este se obliga a pagar a la Socie-
dad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A la suma Unicay
total de UF 597.040 a titulo de indemnizacién, no afecta
a IVA, correspondiendo a la causa Rol N° 4-2020 la suma
de UF 266.937 y a la causa Rol- 2020 la suma UF 330.103.
Lo anterior se ve compensado con una disminucién 31 de
diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de 2022,
en Efectivo y efectivo equivalente correspondiente a una
disminucién de M$15.705.897 en los saldos de las cuen-
tas corrientes de Bancos, dado que en periodo 2022 se
reconocié uningreso por prepago parcial Obras adiciona-
les segin DS MOP N° 226-2011 por M$19.611.037.

La principal variacion de los Activos No Corrientes al 31
de diciembre de 2023 con respecto al 31 de diciembre
de 2022, corresponde al incremento de los derechos por
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cobrar no corrientes, producto de que el activo financie-
ro con vencimiento mayor a un ano tuvo una variaciéon
positiva determinado por el incremento de los intereses
segln tasa efectiva, ademas en la cuenta por cobrar del
ano 2022 se reconocio el prepago parcial Obras adicio-
nales segiin DS MOP N° 226- 2011 por M$19.611.037, lo
cuél rebaja a cuenta por cobrar al MOP.

La principal variacién de los Pasivos Corrientes al 31 de
diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de 2022
corresponde al aumento de las cuentas por pagar a en-
tidades relacionadas, especificamente por la obligacion
de pago a Sacyr Chile S.A derivada de la indemnizacion
acordada con el Ministerio de Obras Publicas mediante
Acta de Audiencia Comision Arbitral Rol N°5-2020 por la
suma Unica y total no afecta a IVA de UF 330.103

Existe un incremento en los Pasivos No Corrientes al 31
de diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de
2023, corresponde principalmente a la variacion de los
Otros Pasivos Financieros no corrientes, producto del
incremento del valor razonable del pasivo financiero re-
gistrado por el instrumento derivado (SWAP) y la amor-
tizacion de los costos de reestructuraciéon cuyo saldo
disminuye progresivamente en la medida que se deven-
ga el interés a tasa efectiva del préstamo en el plazo de
amortizacion.

Los principales rubros del Flujo de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los

siguientes:

Descripcion

31-dic-23 31-dic-22

M$ M$

Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Operacion 8.072.838| 27.667.224
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Inversion (7.038)| (1.314.643)
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Financiacion | (17.180.190)| (8.189.193)
Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo (9.114.390)| 18.163.388
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Ejercicio 31.953.879| 13.790.491

22.839.489 31.953.879

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio

| Valles
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La principal variacion del Flujo de Efectivo pro-
cedente de (utilizados en) Actividades de Ope-
racion del ejercicio 2023 respecto al ano 2022,
se debe al cobro parcial por obras adicionales
en el 2022 por M$19.611.037 que incrementan
el Flujo efectivo del periodo 2022 en compara-
cién al 2023.

Existe una variacién significativa en el Flujo
de Efectivo procedente de Actividades de In-
version del ejercicio 2023 respecto al ejercicio
2022, dado que al 31 de diciembre de 2022 se

INDICADORES FINANCIEROS
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reconocieron M$1.300.000 por concepto de Mu-
tuo por cobrar reajustable contraido con EERR.
La principal variacién de los Flujo de Efectivo
Procedente de Actividades de financiacion del
ejercicio 2023 respecto al ejercicio 2022, co-
rresponde a Pago de dividendos, debido a que
en el ejercicio 2023 se pagaron dividendos por
un total de M$14.000.000, mientras que en el
ejercicio 2022 se pagaron dividendos por un to-
tal de M$5.636.261 y por aumento en el pago
de obligaciones financieras debido al aumento
de UF.

Los principales Indicadores Financieros para los ejercicios analizados son los siguientes:

31-dic-23 31-dic-22

Liquidez corriente (veces) (a)

Razén acida (veces) (b)

Razén de endeudamiento (veces) (c)
Rentabilidad del patrimonio (%) (d)
Rentabilidad de activos (%) (e)
Utilidad (pérdida) por accion ($) (f)
Valor libro de la accion ($) (g)

3.43 6,61

3.43 6,61

6,59 5,73

22,66 52,48

2,99 7,80
300.452,87 738.995,13
1.325.901,89 1.408.208,39

(a) Activos corrientes/Pasivos corrientes

(b) Activos corrientes-Existencias/Pasivos
corrientes

(c) Pasivos corrientes + Pasivos no corrientes /
Patrimonio

(d) Resultado del ejercicio/Patrimonio
(e) Resultado del ejercicio/Total activos

(f) Resultado del ejercicio/N° de acciones sus-
critas y pagadas

(g) Patrimonio/ N° de acciones suscritas y
pagadas

| Valles
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Elindice de Liquidez corriente y la razbn acida
ha experimentado una disminucion significati-
va en el ejercicio 2023 con respecto al ejercicio
2022, que se explica por el aumento en cuentas
por pagar a entidades con relacionadas dada la
obligacién de pago a Sacyr Chile S.A derivada
de la indemnizacion acordada con el Ministerio
de Obras Pdblicas mediante Acta de Audien-
cia Comisién Arbitral Rol N°5-2020 por la suma
anicay total no afecta a IVA de UF 330.103.

La raz6n de endeudamiento ha experimentado
un aumento en el ejercicio 2023 con respecto
al ejercicio 2022. Esta variacion se debe princi-
palmente al aumento en el pasivo corriente, por
el aumento en deudas con entidades relacio-
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nadas dada la obligacion de pago a Sacyr Chile
S.Aderivada de laindemnizacién acordada con
el Ministerio de Obras Publicas por la suma de
UF 330.103, ademéas también existe un aumen-
to en el pasivo no corriente producto del incre-
mento del valor razonable del pasivo financiero
registrado por el instrumento derivado (SWAP).

La rentabilidad del patrimonio ha experimen-
tado un decrecimiento en el ejercicio 2023 con
respecto al ejercicio 2022, por la disminucién
significativa en el resultado por unidad de rea-
juste del ejercicio 2023 con respecto al ejercicio
2022,dado principalmente por la revalorizacion
del activo financiero en el 2023 (M$595.263)
respecto del ejercicio 2022 (M$48.521.797).

La rentabilidad de activos ha experimentado
una disminucién en el ejercicio 2023 con res-
pecto al ejercicio 2022. Esto se debe princi-
palmente a que la utilidad del ejercicio 2023
(M$10.666.077), disminuyo respecto a la utili-
dad del ejercicio 2022 (M$26.234.327).

La utilidad (pérdida) por accién ha experimen-
tado un incremento en el ejercicio 2023 con
respecto al ejercicio 2022. Esta variacién se
debe principalmente a que la utilidad del ejer-
cicio 2023 (M$10.666.077), disminuy6 respecto
a la utilidad del ejercicio 2022 (M$26.234.327).

El valor libro de la accién experimenté una dis-
minucion en el ejercicio 2023 con respecto al
ejercicio 2023. Esta variacién se debe princi-
palmente a la disminucion del Patrimonio, por
el decrecimiento significativo en el resultado
del ejercicio (M$ 5.333.923) que se explica por
la variacion en resultado por unidad de reajus-
te del ejercicio 2023 con respecto al ejercicio
2022,dado principalmente por la revalorizacion
del activo financiero en el 2023 (M$595.263)
respecto del ejercicio 2022 (M$48.521.797).

| Valles
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Esta disminucion también se ve explicada por
el reconocimiento de dividendos definitivos
debido a que en el ejercicio 2023 se reconocie-
ron M$ 16.000.000, mientras que en el ejercicio
2022 fueron por un monto de M$5.636.261, lo
anterior se ve compensado por el aumento en
otras reservas (M$2.412.042) por el reconoci-
miento del Valor razonable neto instrumento de
cobertura (SWAP).

ANALISIS DE RIESGO
Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacion
de variables de mercado, principalmente ma-
croecondmicas tales como tasa de interés, tipo
de cambio y otros riesgos de precios, produz-
can pérdidas econdmicas, debido a la desvalo-
rizacion de los flujos o activos o a la valoriza-
cion de pasivos, que puedan indexarse a dichas
variables.

a) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modi-
fican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de interés. La
Sociedad definié6 que su financiamiento seria
de largo plazo a través de la suscripcion de un
contrato de financiamiento con los acreedo-
res financieros Corpbanca, Consorcio, Banco
Estado y Banco Security. El importe de finan-
ciamiento se divide en tres tramos cuyo impor-
te maximo asciende a UF6.990.000 y que sera
dispuesto en pesos chilenos (nominalizado en
pesos). El plazo de vencimiento del Tramo Uno
(UF6.050.000) sera en la fecha que se otorgue
la puesta en servicio definitiva de la concesién
o el 31 de marzo de 2017, lo que ocurra primero,
a partir de esa fecha el Tramo Uno es reprogra-
mado seglin lo indicado en la Nota 13. El pla-
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zo de vencimiento del Tramo Dos (UF350.000)
sera de seis meses posteriores a la puesta en
servicio definitiva. El plazo de vencimiento del
Tramo Tres (UF590.000) sera en la fecha que
se otorgue la puesta en servicio definitiva de
la concesién o el 31 de marzo de 2017, repro-
gramable a 20 anos a partir de dicha fecha. El
plazo de vencimiento del Tramo Crédito Puente
(UF 800.000) fue el 30 de junio de 2017. La tasa
de interés es latasa TAB a 90 0 180 dias depen-
diendo de las fechas establecida en el contrato
para la amortizacion de la deuda o para el pago
o la capitalizacion de los intereses, por lo tanto,
se trata de una tasa de interés variable que se
encuentra expuesta a la fluctuacion de las va-
riables del mercado.

Con fecha 28 de marzo de 2017 la Sociedad
Concesionaria suscribié con los Bancos antes
mencionados un contrato de refinanciamiento
por la cantidad de UF 7.775.000, cuyo principal
objeto consistié en amortizar la deuda original
(los desembolsos de los préstamos de Banco
Estado, Corpbanca, Consorcio y Security mas
sus respectivos intereses devengados), cuyo
valor ascendia a UF 6.908.274.

Al respecto cabe destacar que, para mitigar los
efectos futuros de la tasa de interés variable,
la Sociedad pact6 un instrumento de cobertura
(SWAP) con el objeto de fijar la tasa de interés
durante el periodo de amortizacién de la deu-
da. En el contrato de financiamiento el Tramo
A 1 de la deuda se encuentra pactada en pesos
chilenos con una tasa de interés ICP (Indice Ca-
mara Promedio) $ + 2,80% de margen y se ha
pactado en el SWAP una tasa de interés fija del
4,33% sobre ese mismo Tramo A 1 de la deu-
da expresada en UF, equivalente al 61% de esa
deuda pactada con Banco Estado, Banco BICE,
Banco Security y Banco Consorcio.

| Valles
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b) Riesgo por unidades de reajuste

Los préstamos en UF son la principal operacién
que puede verse afectada por la fluctuacion
del IPC, sin embargo, las tarifas que se cobran
a los usuarios de la autopista son reajustadas
anualmente por la variacion del IPCy los subsi-
dios establecidos en la Bases de Licitacién son
en UF por lo que el efecto de la pérdida produc-
to del reajuste de la deuda por los préstamos
se compensara en el futuro con el beneficio del
reajuste de las tarifas y de los subsidios.

c) Riesgo de trafico vehicular

El trafico esta principalmente vinculado al cre-
cimiento de la economia y al precio del pea-
je en relacion con las rutas competitivas. Las
estimaciones de crecimiento utilizadas para
la determinacién del servicio de la deuda son
conservadoras.Ademas, no existe competencia
relevante que pueda afectar significativamen-
te los flujos del tramo concesionado. También
cabe destacar que, de acuerdo con el contra-
to de concesion, la Sociedad tiene acceso al
mecanismo de garantia estatal denominado
“Ingresos Minimos Garantizados” (IMG). Estos
ingresos minimos mitigan el riesgo de trafico
vehicular, es decir, en el caso que durante un
ano los ingresos reales por peaje sean meno-
res a los IMG, el Ministerio de Obras Publicas
(MOP) pagara la diferencia.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incer-
tidumbre financiera, a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con el cumplimiento de
obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales de
cobro por parte de la Sociedad Concesionaria.
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Al respecto cabe destacar que Sociedad Con-
cesionaria Valles del Bio Bio S.A. cobra princi-
palmente sus ingresos en el momento en que
los usuarios utilizan el servicio (peaje manual),
por lo tanto, consideramos que el riesgo de in-
cobrabilidad de la contraparte esta adecuada-
mente cubierto. Sin embargo, existe un sistema
alternativo de cobro diferido con sensores TAG,
cuyo riesgo de incobrabilidad, se ha analizado
caso a caso.

Respecto a las politicas de inversién, la Socie-
dad sélo realiza inversiones en depdésitos a pla-
zo y fondos mutuos de renta fija por periodos
menores a 90 dias.

La maxima exposicién de la Sociedad al riesgo
de crédito corresponde al valor libro de los ac-
tivos financieros.

Para cumplir con los requerimientos de corto
plazo, esto es el capital de trabajo necesario
para su operacion y el pago de sus compro-
misos financieros de corto plazo, la Sociedad
mantiene disponibilidades de recursos en ins-
trumentos financieros de rapida liquidacién.
Ademas, la Gerencia de Finanzas monitorea
permanentemente las proyecciones de caja de
la Sociedad.
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e) Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto
plazo, esto es el capital de trabajo necesario
para su operacién y el pago de sus compro-
misos financieros de corto plazo, la Sociedad
mantiene disponibilidades de recursos en ins-
trumentos financieros de rapida liquidacion.
Ademas, la Gerencia de Finanzas monitorea
permanentemente las proyecciones de caja de
la Sociedad basandose en las proyecciones de
Flujos de Caja y de su Plan Econémico Finan-
ciero elaborado para toda la vida del proyecto.
Debido a su caracter de giro Unico, la Sociedad
no tiene estimado requerir de nuevas fuentes
de financiamiento, pues ya ha pactado el finan-
ciamiento que se requirid para la construccion
de la obra principal.

f) Valor razonable de instrumentos financieros
contabilizados

El valor libro de los pasivos financieros y de los
activos financieros se aproxima al valor razona-
ble de los mismos, es decir, al precio que podria
ser recibido al vender un activo o el precio que
podria ser pagado al liquidar un pasivo en una
transaccién habitual entre participantes infor-
mados del mercado en la fecha de valorizacion.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 22 de marzo de 2024

Senores Accionistas y Directores
Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A.

Opinidn

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio
5.A., que comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2023 v 2022 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los anos terminados en esas fechas v las correspondientes notas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A. al 31 de
diciembre de 2023 v 2022, los resultados de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas
por el International Accounting Standards Board.

Base para la opinidn

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se deseriben, posteriormente, en los parrafos bajo
la seccion “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente
informe. De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes, para nuestras auditorias de los estados
financieros, se nos requiere ser independientes de Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A. v
cumplir con las demas responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionarnos una base
para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de
un control interno pertinente para la preparacion v presentacion razonable de estados financieros que
estén exentos de representaciones incorrectas significativas, va sea debido a fraude o error.

Al preparar v presentar los estados financieros, se requiere que la Administracion evaliie si existen
hechos o circunstancias que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la
capacidad de Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A. para continuar como una empresa en
marcha en un futuro previsible.

Valles
del BioBio
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Santiago, 22 de marzo de 2024
Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A.
Ll

Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estin
exentos de representaciones incorrectas significativas debido a fraude o error v emitir un informe del
auditor que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto, pero no absoluto, nivel de
seguridad v, por lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile siempre detectard una representacion incorrecta significativa cuando
exista. El riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que
el riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, va que el fraude
puede involucrar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones
inadecuadas o hacer caso omiso de los controles por parte de la Administracién. Una representacion
incorrecta se considera significativa si, individualmente, o de manera agregada, podria influir el juicio
gue un usuario razonable realiza en base a estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Chile nosotros:

* Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditoria.

s Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, va sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, en base a pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos v revelaciones en los estados financieros.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propoésito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de Sociedad Concesionaria Valles
del Bio Bio 5.A. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinidn.

* Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion v evaluamos lo apropiado de
la presentacién general de los estados financieros.

« Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias que, considerados como un todo,

originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio
S.A. para continuar como una empresa en marcha en un periodo de tiempo razonable.
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Santiago, 22 de marzo de 2024
Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A.
3

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la
oportunidad v el alcance planificados de la auditoria v los hallazgos significativos de la auditoria,
incluvendo cualquier deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que
identificamos durante nuestra anditoria.

DocuSigned by:
[ E"Umi sl! aoaa )

-

8BF1269D4E39419...

Alvaro Nieto Tassara
RUT: 10.897.795-7
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ACTIVOS 31.12.2023 31.12.2022
Nota M$ M3
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo (6) 22.839.489 31.953.879
Otros activos no financieros (7) 138.360 334 369
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (8) 25.870.885 3.518.983
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (9) 55.208 44,923
Derechos por cobrar (10} 27.783.767 27.497.740
Activos por impuestos corrientes (11) 668 -
Total activo corriente 76.688.377 63.349 894

Activo no corriente

Derechos por cobrar (10) 278.977.898 271.769.161
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (9) 1.485.992 1.370.178
Propiedades, planta y equipos 7.994 6.067
Total activo no corriente 280.471.884 273.145.406
Total Activos 357.160.261 336.495.300

Las notas adjuntas nameros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros.
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PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos
Pasivo corriente

Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivo no corriente
Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Otras reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Nota

(13)
(13)
(@)
(12)
(16)

(13)
(12)

(17)
(17)
(17)

31.12.2023 31.12.2022
M$ M3
7.401.172 9.034.380
464.534 219.554
14.462.340 323.759
- 122
15.276 6.395
22.343.322 9.584.210
277.404.483  269.174.100
10.342.939 7.745.592
287.747.422  276.919.692
310.090.744  286.503.902
32.723.174 32.723.174
(6.554.061)  (8.966.103)
20.900.404 26.234.327
47.069.517 49.991.398
357.160.261  336.495.300

Las notas adjuntas nameros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Resultado

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas
Ganancia bruta
Gastos de administracion
Ingresos financieros
Costos financieros
Otras ganacias
Otras perdidas
Resultado por unidad de reajuste

Ganancia antes de impuesto

Impuesto a las ganancias

Ganancia procedente de operaciones continuadas

Estados de resultados integrales

Resultados del periodo

Otros resultados integrales:

Ganancia (Pérdida) cobertura financiera

Impuesto a las ganancias relacionado con cobertura
Otro resultado integral

Resultado Integral total del ejercicio

Resultado por accién
Resultado por accion basica ($)

Nota

(18)
(18)

(18)
(20)
(21)
(22)
(23)
(24)

(12)

(17)

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
35.078.480  29.221.164
(6.160.786)  (3.946.603)
28.917.694  25.274.561
(2.415.355)  (1.998.465)
11.229.697 6.631.857
(24.205.417)  (16.636.497)
22 528.270 413.238
(12.371.204) (677.726)
(11.311.939)  17.840.189
12.371.746  30.847.157
(1.705.669)  (4.612.830)
10.666.077  26.234.327
10.666.077  26.234.327
3.304.167  (3.358.329)
(892.125) 906.749
2.412.042  (2.451.580)
13.078.119  23.782.747
300.452,87  738.995,13

Las notas adjuntas nimeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Cambio en el
Patrimonio

Saldo inicial al 01.01.2023
Ganancia

Resultados integrales
Dividendos definitivos

Total cambios en patrimonio
Saldo final al 31.12.2023

Saldo inicial al 01.01.2022

Ganancia
Resultados integrales

Reversa dividendo minimo
Dividendos definitivos

Total cambios en patrimonio
Saldo final al 31.12.2022

3

Estados
Financieros

Nota Capital Otras Resultados Total
Reservas Acumulados Patrimonio
M$ M$ M$ M$
32.723.174 (8.966.103)  26.234.327  49.991.398
- - 10.666.077 10.666.077
- 2412042 - 2.412.042
(17) - (16.000.000)  (16.000.000)
- 2412042  (5333923)  (2921.881)
(17) 32.723.174 (6.554.061)  20.900.404  47.069.517
32.723.174  (6.514.523) 5.294.274  31.502.925
- - 26234327 26 234 327
- (2.451.580) - (2.451580)
- 341.987 341.987
- (5636.261)  (5636261)
- (2451580)  20.940.053 18.488.473
(17) 32723174 (8.966.103)  26.234.327  49.991.398

La informacién asociada a los saldos presentados en el Estado de Cambios en el Patrimonio se
encuentra revelada en la nota N°17.

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros.
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Antecedentes Estados
Generales Financieros
Estados de Flujos de Efectivo - { Método directo ) Nota 01012023  01.01.2022

31.12.2023 31.12.2022

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 26720342 43222411
Cobro Impuesto Valor Agregado Ministerio de Obras Piblicas 2.116.743 564 427
Pagos a proveedores por suministro de bienes y senvicios (7.738.586) (6.923.458)
Pagos por cuenta de los empleadores (250.9849) (181.999)
Intereses pagados por préstamos (13) (22.860.956) (13.388.113)
Intereses pagados por boleta de garantia (13) (60.757) (96.471)
Intereses recibidos 1.990.241 768 461
Impuestos a las ganancias reembolsados pagados (124) (10.948)
Pago impuesto valor agregado (1.669.426) (1.216.810)
Actividad de financiamiento 9305985 4120282
Otras entradas (salidas) de efectivo 511.365 809 440

Flujo de efectivo netos de actividades de operacidn 8072838 27667224

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades Inversién

Compras de propiedades, planta y equipo (7.038) (14.643)
Préstamos a empresas relacionadas - (1.300.000)
Flujo de efectivo netos de actividades de inversion (7.038) (1.314.643)

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de
Financiacion

Pago de dividendos (17) (14.000.000) (5.636.261)
Pago de préstamos (13) (3.180.190) _ (2.552.932)
Flujo de efectivo netos de actividades de financiacion (17.180.190) (8.189.193)
(Disminucion) Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo (9.114.390) 18.163.388
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del ejercicio (B) 31953879  13.790.491
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del ejercicio (B) 22839489 31953879

Las notas adjuntas nimeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota 1 - Informacion general

Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A., en adelante “la Sociedad”, “la Sociedad
Concesionaria” o “la Concesionaria”, rol unico tributario 76.172.387-1, se constituyd como Sociedad
Anonima cerrada por escritura publica otorgada con fecha 14 de octubre de 2011 ante el Notario
Publico sefior Humberto Santelices Marducci. Un extracto de la escritura se inscribié en el Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, a fojas N%60221, N.° 44319
correspondiente al afio 2011 y se publicé en el Diario Oficial el dia 18 de octubre de 2011. Su
domicilio legal es Avenida Isidora Goyenechea MN.° 2B00 oficina 2401, Comuna Las Condes,
Santiago de Chile.

El objeto social es la ejecucion, reparacion, conservacion y explotacion de la obra publica fiscal
denominada Concesion Autopista Concepcion-Cabrero, obra licitada por el Ministerio de Obras
Publicas como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion segun Decreto
N°® 226 es de fecha 7 de junio de 2011, publicada en el Diario Oficial del dia 3 de septiembre de
2011, asi como la prestacién y explotacién de los servicios que se convengan en el contrato de
concesion, destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias para la correcta
ejecucion del proyecto.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Especial de Entidades Informantes con el numero
257. Considerando lo anterior, se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Comision para el Mercado
Financiero (CMF).

Con fecha 18 de agosto de 2016, segun DGOP N°2962, se autorizé la Puesta en Servicio Provisoria
de las obras de la obra publica fiscal denominada “Concesion Autopista Concepcion - Cabrero”, y
con ello se inicid la Etapa de Explotacion y al cobro de tarifas en las Plazas de Peaje de Huinanco
y Puentes Negros.

Con fecha 8 de agosto de 2018 segun DGC N°0004, se autorizé la puesta en servicio definitiva de
las Obras, del Contrato de Concesion denominada “Concesion Autopista Concepcion - Cabrero”.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la concesién se encuentra en pleno funcionamiento.

Con fecha 8 de noviembre de 2019 mediante instrumento privado, Chile Infra Holding SpA. adquiere
de Inversiones Camino Uno S.A. e Inversiones Auguri Ltda. el 100% de las acciones que éstas
mantenian en la Sociedad Concesionaria.

La Entidad controladora directa es Concesiones Viales Andinas SpA. (Sociedad por Acciones), que
a su vez es controlada por Sacyr Concesiones, S.L., Entidad con base en Espafia.
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Nota 1 - Informacién general (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital de la Sociedad, que esta representado por 35.500
acciones sin valor nominal, se distribuye segun el siguiente detalle de Accionistas:

Accionista Rut Acciones Acciones Participacién

Suscritas  Pagadas Yo
Concesiones Viales Andinas SpA. 76.308.557-K 18.105 18.105 51
Chile Infra Holding SpA. 77.070.368-9 17.395 17.395 49
Total 35.500 35.500 100

La Sociedad es una Entidad de vida atil limitada, la cual tiene una duracién maxima de 37 afios a
contar del 3 de septiembre de 2011.

Los presentes estados financieros fueron apmbadc—s por el Directorios de la Sociedad en sesion
ordinaria celebrada con fecha 22 de marzo de 2024.

Nota 2 — Principales criterios contables aplicados

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de Sociedad Concesionaria
Valles del Bio Bio S.A. han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF") emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

La informacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A. La preparacion de los estados
financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectan los
montos reportados de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo reportado. Estas estimaciones estan basadas en el mejor saber
de la Administracion sobre los montos reportados, eventos o notas.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2023 aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos
estados financieros.

a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022; los estados
de resultado integrales por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los
estados de cambios en el patrimonio vy flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 con sus notas relacionadas.
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Nota 2 — Principales criterios contables aplicados (continuacion)
b) Moneda funcional

Los estados financieros son presentados en pesos chilenos que es la moneda funcional del
ambiente econdémico principal en que la Sociedad opera segun lo establece la Norma
Internacional de Contabilidad 21 (en adelante NIC 21). Todos los valores se presentan en
miles de pesos, excepto cuando se indique otra cosa.

c) Bases de conversion
Al cierre del ejercicio los activos y pasivos en unidades de fomento han sido expresados en
moneda corriente, utilizando el valor de § 36.789,36 por 1 UF al 31 de diciembre de 2023 ($
35.110,98 por 1 UF al 31 de diciembre 2022).

d) Propiedades, plantas y equipo
Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados a su costo de adquisicion.
Los bienes de propiedades, planta y equipo se deprecian segun el método lineal, mediante la
distribucién del costo de adquisicién de los activos menos el valor residual estimado entre los

afos de vida util estimada de los bienes.

El siguiente cuadro muestra las vidas utiles técnicas para las Propiedades, planta y equipo.

Minimo Maximo

Bienes (Afios) (Afios)

Vehiculos de motor
Otras propiedades, planta y equipos

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o aumento de la vida util de los bienes, se capitalizan
como mayor valor de éstos.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a los resultados del
ejercicio en que se producen.

El beneficio o pérdida en la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia

entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en los resultados
del periodo.
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Nota 2 - Principales criterios contables aplicados (continuacion)
e) Instrumentos financieros
i) Activos financieros
Clasificacién y medicién

La Sociedad mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso
de un activo financiero que no se encuentra al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion.

Los instrumentos financieros se miden posteriormente al valor razonable con cambios
en resultados, el costo amortizado o el valor razonable a traves de otro resultado integral.
La clasificacion se basa en dos criterios: el modelo de negocio de la Sociedad para
administrar los activos; v si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
representan unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

Otros activos financieros se clasifican y, posteriormente, se miden de la siguiente
manera:

Instrumentos de capital en otro resultado integral, sin reciclaje de ganancias o pérdidas
a resultados en el momento de su realizacidn. Esta categoria solo incluye los
instrumentos de capital, que la Sociedad tiene la intencion de mantener en el futuro
previsible y que la Sociedad ha elegido irrevocablemente para clasificarlos en el
reconocimiento inicial o la transicion. La Sociedad clasifica sus instrumentos de
patrimonio no cotizados como instrumentos de patrimonio en otro resultado integral.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados comprenden
instrumentos derivados e instrumentos de capital cotizados que la Sociedad no ha
elegido irrevocablemente, en el reconocimiento inicial o transicién, para clasificar en
otros resultados integrales. Esta categoria también incluye instrumentos de deuda cuyas
caracteristicas de flujo de caja no cumplan con el criterio SPPI o que no se encuentren
dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea recolectar flujos de efectivo
contractuales o acumular flujos de efectivo contractuales y vender.

La NIIF 9 requiere que los pasivos con contraprestacion contingente se traten como
instrumentos financieros medidos a valor razonable, con los cambios en el valor
razonable reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas.

Conforme a la NIIF 9, los derivados implicitos no estan separados de un activo financiero
principal. En cambio, los activos financieros se clasifican SEQI:II'I sus términos
contractuales y el modelo de negocio de la Sociedad.

Deterioro
La NIIF 9 requiere que la Sociedad registre las pérdidas crediticias esperadas de todos

sus titulos de deuda, préstamos y deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12
meses o de por vida.
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Nota 2 — Principales criterios contables aplicados (continuacion)
e) Instrumentos financieros (continuacién)
i) Activos financieros (continuacion)

Deterioro (continuacién)

La Sociedad ha establecido una matriz de provisiones que se basa en la experiencia
historica de pérdidas crediticias de la Sociedad, ajustada por factores prospectivos
especificos para los deudores y el entorno econémico.

Para otros activos financieros, la pérdida esperada se basa en la pérdida esperada de
12 meses. La pérdida crediticia esperada de 12 meses es la porcion de pérdida esperada
de por vida que resulta de eventos predeterminados en un instrumento financiero que
son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacién. Sin
embargo, cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
origen, la asignacién se basara en la pérdida esperada de por vida.

i) Pasivos financieros

Los pasiws financieros, incluyendo los préstamos obtenidos de instituciones financieras,
se valorizan inicialmente a su valor razonable, mas o menos los costos de transaccion,
y posteriormente son valorizados al costo amortizado utilizando el metodo de |la tasa de
interés efectiva, reconociendo los gastc—s por intereses en el resultado de la Sociedad.

iii) Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormente, se vuelven a valorizar a su valor
razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento de cobertura v, si es asi, de la naturaleza
de la partida que esta cubriendo.

f)  Cuenta por cobrar - Acuerdo de concesion

De conformidad con CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” la Sociedad reconocié
un activo financiero por la inversion en obra realizada (servicios de construccién), debido a
que tiene un derecho incondicional a recibir del concedente (MOP) un Ingresc Minimo
Garantizado ("IMG") que representan un derecho contractual incondicional a recibir efectivo
u otros activos financieros por los servicios de construccion prestados. El pago
contractualmente garantizado es un monto especifico y determinable.

El activo financiero reconocido es clasificado en la categoria de préstamos y cuentas por
cobrar segun NIIF 9 y presentado en el estado de situacion financiera dentro de Derechos
por cobrar. Este activo devenga intereses en resultado utilizando el método de |a tasa de
interés efectivo. El activo financiero se extinguira por medio de los pagos recibidos de los
usuarios de la carretera via cobro de peajes o directamente del MOP.
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Nota 2 - Principales criterios contables aplicados (continuacién)
g) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
i)  Impuesto a larenta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a
las autoridades tributarias para cada ejercicio, y han sido determinados sobre la base de la
renta liquida imponible de primera categoria calculada de acuerdo con las normas tributarias
vigentes menos los respectivos pagos provisionales enterados a cuenta del impuesto a pagar
y las leyes tributarias usadas para computar el monto son las promulgadas a la fecha de los
estados financieros.

La tasa vigente para el afio 2023 y 2022 es 27%
ii) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuesto diferido son determinados sobre la base de las diferencias
temporarias entre sus valores contables y sus valores tributarios, y son medidos a las tasas
de impuesto que se espera sean aplicables en el periodo en el cual el activo es realizado o
el pasivo es liquidado, segun lo indicado en la NIC 12.

h) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera una salida de recursos
incluyendo beneficios econémicos para liquidar la obligacion y se pueda hacer una estimacion
confiable del monto de la obligacion.

Cuando la Sociedad tiene alta seguridad de que parte o toda la provision sea reembolsada
(por ejemplo, via un contrato de seguro), el reembolso es reconocido como un activo separado.
El gasto relacionado con cualquier provision es presentado en el estado de resultados neto de
cualquier reembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones
son descontadas usando una tasa actual antes de impuesto que refleje los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se usa una tasa de descuento, el aumento en la provision debido al paso
del tiempo es reconocido como un costo financiero.

i) Politica de dividendo

Segun lo requiere la Ley de Sociedades Andnimas, a menos que, de otro modo, lo decida un
voto unanime de los tenedores de las acciones emitidas y suscritas, una Sociedad Andnima
debe distribuir un dividendo minimo de un 30% de su utilidad neta del ejercicio, excepto en el
caso que la Sociedad posea pérdidas no absorbidas de afios anteriores.

De acuerdo con el contrato de financiamiento, la Sociedad Concesionaria debe cumplir con
las condiciones establecidas de pagos restringidos previstas en dicho contrato. Por lo anterior
y de acuerdo con las clausulas del contrato de financiamiento al 31 de diciembre de 2023 y
2022 se han distribuido dividendos, dado que la empresa se encuentra en pleno cumplimiento
de las condiciones que le permiten ejercer el derecho.
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)}

k)

Valles

Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos basados en la prestacion de servicios de construccion y
operacion. La Sociedad analiza y toma en consideracion todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada paso del modelo establecido por IFRS 15 a los contratos con sus
clientes: (i) identificacion del contrato, (ii) identificar obligaciones de desempeno, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio, y (v) reconocer el ingreso.
Ademas, la Sociedad también evalla la existencia de costos incrementales de |la obtencion de
un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La Sociedad mide los ingresos de actividades ordinarias del contrato de concesién por el valor
razonable de la contraprestacion recibida y los costos del contrato deben comprender todos
aquellos costos que se relacionen directamente con el contrato especiﬁco. Cuando el
resultado de un contrato de construccién puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos
en resultados como tales, con referencia al estado de terminacién o grado de avance de la
actividad producida por el contrato en la fecha de cierre del balance.

Los tipos ingresos de actividades ordinarias presentados en la nota 18 de los presentes
estados financieros son los siguientes:

- Ingresos de actividades ordinarias de operacién: corresponden al costo de venta mas los
gastos de administracion y el margen de cperaci-:':—n reconocidos menos los gastos
rechazados y multas.

- Ingresos financieros de la cuenta por cobrar: son los intereses determinados sobre el activo
financiero relacionado con el acuerdo de concesién y reconocido de acuerdo con CINIIF
12, NIIF 9.

- Ingresos por sobrepeso: es el ingreso recaudado por la circularizacion de vehiculos con
sobrepeso y/o sobre dimension.

- Ingresos de conservacion obras adicionales: obtenidos por contrato realizado con el M.O.P
para la realizacion de conservaciones adicionales.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses generados en instrumentos
invertidos.

Los gastos financieros reflejan el gasto por intereses de deudas determinado y se reconoce
de manera devengada.
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Jl

Efectivo y equivalente al efectivo

Se incluyen dentro de este rubro el efectivo en caja y otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original menores a 90 dias y riesgo minimo de pérdida significativa
de valor. Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion.

Informacién financiera por segmentos operativos

Actualmente la Sociedad tiene un Unico segmento operativo que es la concesién establecida
en las bases de licitacion, por lo tanto, no se reporta informacion separada por segmentos
operativos.

Reclasificaciones

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha efectuado reclasificaciones de saldos del estado de
resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 estas reclasificaciones fueron realizadas
para una mejor interpretaci-:‘:—n de los estados financieros.

31 de diciembre de 2022

Presentacién Presentacion Ajuste sobre
Estados de Resultados
original reformulada resultados
M$ Ms M$

Gastos de administracion 948.585 - 948.585
Costos de Ventas - (948.585) (948 585)
Costos de financieros 186.000 - 186000
Ingresos financieros - (186.000) (186.000)

Nota 3 - Nuevos pronunciamientos contables

a)

Normas, interpretacianes v enmiendas nbligatnrias por primera Vez para los ejercicias
financieros iniciados el 1 de enero de 2023.

MNIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual NIIF 4. La NIIF
17 cambiara principalmente la contabilidad para todas las entidades que emitan contratos de
seguros y contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional.

Enmiendas a la NIC 1 "Presentacién de estados financieros" y NIC 8 “Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores”, publicada en febrero de 2021. Las modificaciones tienen
como objetivo mejorar las revelaciones de pﬂliticas contables y ayudar a los usuarios de los estados
financieros a distinguir entre cambios en las estimaciones contables y cambios en las politicas
contables.

| Valles
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MNota 3 - Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

Enmienda a la NIC 12 - Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una
sola transaccion. Publicada en mayo de 2021, esta modificacion requiere que las empresas
reconozcan impuestos diferidos sobre transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a
montos iguales de diferencias temporarias imponibles y deducibles.

Enmienda a la NIC 12 “Impuestos a las ganancias” sobre reforma fiscal internacional — reglas del
modelo del pilar dos. Publicada en mayo de 2023, esta enmienda brinda a las empresas una
exencion temporal de la contabilidad de los impuestos diferidos derivados de la reforma fiscal
internacional de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE). Las
enmiendas también introducen requisitos de divulgacién especifims para las empresas afectadas.

Enmienda a la NIC 1 "Presentacion de estados financieros" sobre clasificacion de pasivos ". Esta
enmienda, aclara que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes dependiendo de los
derechos que existan al cierre del periodo de reporte. La clasificacién no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepcion
de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que significa la NIC
1 cuando se refiere a la "liquidacion" de un pasivo. La enmienda debera aplicarse
retrospectivamente de acuerdo con NIC 8.

Enmienda a NIIF 17 - Aplicacion inicial de NIIF 17 y NIIF 9 Informacion comparativa. Esta
modificacion es una modificacion de alcance limitado a los requisitos de transicion de la NIIF 17,
Contratos de seguro, que proporciona a las aseguradoras una opcion destinada a mejorar la utilidad
de la informacion para los inversores sobre la aplicacion inicial de la nueva Norma. La modificacion
se relaciona unicamente con la transicion de las aseguradoras a la nueva Norma, no afecta a I'Iil'lgl.'ll'l
otro requisito de la NIIF 17.

La adupcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicaciéon aun no es obligatoria,
para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada.

Mormas e interpretaciones Obligatoria para
gjercicios iniciados
a partir de

Enmienda a la MIC 1 “Pasivos no corrientes con covenants”. Publicada en 01/01/2024

enero de 2022, la enmienda tiene como objetivo mejorar la informacion que

una entidad entrega cuando los plazos de pago de sus pasivos pueden ser

diferidos dependiendo del cumplimiento de covenants dentro de los doce

meses posteriores a la fecha de emision de los estados financieros.

Enmienda a la NIIF 16 “Arrendamientos” sobre ventas con arrendamiento 01/01/2024

posterior. Publicada en septiembre de 2022, esta enmienda explica como
una entidad debe reconocer los derechos por uso del activo y como las
ganancias o pérdidas producto de la venta y arrendamiento posterior deben
ser reconocidas en los estados financieros.

Valles
) del BioBio



Memoria Anual 2023

Estados
Financieros

Enmiendas a la NIC 7 “Estado de flujos de efective” y a la NIIF 7 01/01/2024
“Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar” sobre acuerdos de

financiamiento de proveedores. Publicada en mayo de 2023, estas

enmiendas requieren revelaciones para mejorar la transparencia de los

acuerdos financieros de los proveedores y sus efectos sobre los pasivos, los

flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa.

Modificaciones a las NIC 21 — Ausencia de convertibilidad. Publicada en 01/01/2025
agosto de 2023, esta modificacion afecta a una entidad que tiene una
transaccion u operacién en una moneda extranjera que no es convertible en
otra moneda para un proposito especifico a la fecha de medicion. Una
moneda es convertible en otra cuando existe |la posibilidad de obtener la otra
moneda (con un retraso administrativo normal), y la transaccion se lleva a
cabo a través de un mercado o mecanismo de convertibilidad que crea
derechos y obligaciones exigibles. La presente modificacion establece los
lineamientos a seguir, para determinar el tipo de cambio a utilizar en
situaciones de ausencia de convertibilidad como la mencionada. Se permite
la adopcion anticipada.

La administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, interpretaciones y
enmiendas antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

Nota 4 - Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus
flujos y activos y, como consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, asi como una
descripcion de las medidas adoptadas por la Sociedad para su mitigacion.

Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado, principalmente
macroeconomicas tales como tasa de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precios, produzcan
perdidas economicas, debido a la desvalorizacion de los flujos o activos o a la valorizacion de
pasivos, que puedan indexarse a dichas variables.
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Nota 4 - Gestion de riesgos financieros (continuacion)

Riesgo de mercado (continuacion)

a)

| Valles

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de interés. La Sociedad definid que su financiamiento seria
de largo plazo a través de la suscripcién de un contrato de financiamiento con los acreedores
financieros CorpBanca, Consorcio, Banco Estado y Banco Security. El importe de
financiamiento se divide en tres tramos cuyo importe maximo asciende a UF6.990.000 Y que
sera dispuesto en pesos chilenos (nominalizado en pesos). El plazo de vencimiento del Tramo
Uno (UF6.050.000) sera en la fecha que se otorgue la puesta en servicio definitiva de la
concesién o el 31 de marzo de 2017, lo que ocurra primero, a partir de esa fecha el Tramo
Uno es reprogramado segun lo indicado en la Nota 12.

El plazo de vencimiento del Tramo Dos (UF350.000) sera de seis meses posteriores a la
puesta en servicio definitiva.

El plazo de vencimiento del Tramo Tres (UF590.000) sera en la fecha que se otorgue la puesta
en servicio definitiva de la concesion o el 31 de marzo de 2017, reprogramable a 20 afios a
partir de dicha fecha.

El plazo de vencimiento del Tramo Credito Puente (UF 800.000) fue el 30 de junio de 2017.
La tasa de interés es la tasa TAB a 90 o 180 dias dependiendo de las fechas establecida en
el contrato para la amortizacion de la deuda o para el pago o la capitalizacion de los intereses,
por lo tanto, se trata de una tasa de interés variable que se encuentra expuesta a la fluctuacion
de las variables del mercado.

Con fecha 28 de marzo de 2017 la Sociedad Concesionaria suscribid con los Bancos antes
mencionados un contrato de refinanciamiento por la cantidad de UF 7.775.000, cuyo principal
objeto consistid en amortizar la deuda original (los desembolsos de los préstamos de Banco
Estado, CorpBanca, Consorcio y Security mas sus respectivos intereses devengados), cuyo
valor ascendia a UF 6.908.274.

Por lo tanto, el financiamiento adicional que asciende a la suma de UF 866.726, se utilizé en
el financiamiento de obras adicionales de la concesidn. La nueva deuda ya dispuesta, segfm
las condiciones establecidas en el contrato de financiamiento, se ha dividido en 3 tramos,
segun consta en el siguiente detalle:
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Riesgo de mercado (continuacién)

a) Riesgo de tasa de interés (continuacién)

Moneda  Importes totales Tasa Spread Vencimiento
UF
Tramo A1 UF 4.743.00000 Tasa Fija (4,33%) - Semestral desde 03/18 a 09/37
Tramo A 2 UF 385.000,00  Tasa Fija (4,33%) - Semestral desde 03/18 a 09/37
Tramo B UF 264700000  TAB UF 180 dias 1,20%  Semestral desde 03/18 a 09/39
Total UF 7.775.000,00

Al respecto cabe destacar que, para mitigar los efectos futuros de |a tasa de interés variable,
la Sociedad pactd un instrumento de cobertura (SWAP) con el objeto de fijar |la tasa de interes
durante el periodo de amortizacion de la deuda. En el contrato de financiamiento el Tramo A
1 de la deuda se encuentra pactada en pesos chilenos con una tasa de interés ICP [il"ldiCE
Camara Promedio) $ + 2,80% de margen y se ha pactado en el SWAP una tasa de interés fija
del 4,33% sobre ese mismo Tramo A 1 de la deuda expresada en UF, equivalente al 61% de
esa deuda pactada con Banco Estado, Banco BICE, Banco Security y Banco Consorcio.

Al efectuar un analisis de sensibilidad sobre la deuda cuya tasa de interés es variable en un
escenario en que las tasas fluctuaran de -1% y +1%, el efecto en los intereses hubiese
fluctuado en tomo a:

Efecto en resultados Escenario Deuda Tasa Interés Variable

Tasa -1% Tasa Cierre Tasa +1%
Ms Ms Ms
Al 31122023 20564 074 22599 915 24 635.756
Efecto en resultados 2.035.841 - (2.035.841)
Al 31122022 13.924 395 16.481.311 19.038.227
Efecto en resultados 2556 916 (1980.383)

b) Riesgo por unidades de reajuste

Los préstamos en UF son la principal operacion que puede verse afectada por la fluctuacion
del IPC, sin embargo, las tarifas que se cobran a los usuarios de la autopista son reajustadas
anualmente por la variacion del IPC y los subsidios establecidos en la Bases de Licitacion son
en UF por lo que el efecto de la pérdida producto del reajuste de la deuda por los préstamos
se compensara en el futuro con el beneficio del reajuste de las tarifas y de los subsidios.
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Nota 4 - Gestidn de riesgos financieros (continuacién)

Riesgo de mercado (continuacién)

c)

d)

Valles

Riesgo de trafico vehicular

El trafico esta principalmente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje en
relacion con las rutas competitivas. Las estimaciones de crecimiento utilizadas para la
determinacion del servicio de la deuda son conservadoras. Ademas, no existe competencia
relevante que pueda afectar significativamente los flujos del tramo concesionado. También
cabe destacar que, de acuerdo con el contrato de concesion, la Sociedad tiene acceso al
mecanismo de garantia estatal denominado “Ingresos Minimos Garantizados” (IMG). Estos
ingresos minimos mitigan el riesgo de trafico vehicular, es decir, en el caso que durante un
ano los ingresos reales por peaje sean menores a los IMG, el Ministerio de Obras Publicas
(MOP) pagara la diferencia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre financiera, a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales de cobro por parte de la Sociedad Concesionaria.

Al respecto cabe destacar que Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A. cobra
principalmente sus ingresos en el momento en que los usuarios utilizan el servicio (peaje
manual), por lo tanto, consideramos que el riesgo de incobrabilidad de la contraparte esta
adecuadamente cubierto. Sin embargo, existe un sistema alternativo de cobro diferido con
sensores TAG, cuyo riesgo de incobrabilidad, se ha analizado caso a caso.

Respecto a las politicas de inversion, la Sociedad sélo realiza inversiones en depoésitos a plazo
y fondos mutuos de renta fija por periodos menores a 90 dias.

La maxima exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito corresponde al valor libro de los
activos financieros.

Para cumplir con los requerimientos de corto plazo, esto es el capital de trabajo necesario para
su operacion y el pago de sus compromisos financieros de corto plazo, la Sociedad mantiene
disponibilidades de recursos en instrumentos financieros de rapida liquidacién. Ademas, la
Gerencia de Finanzas monitorea permanentemente las proyecciones de caja de la Sociedad
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Nota 4 - Gestion de riesgos financieros (continuacién)
Riesgo de mercado (continuacion)
d) Riesgo de crédito (continuacion)

basandose en las proyecciones de flujos de caja y de su plan econémico financiero elaborado
para toda la vida del proyecto.

Debido a su caracter de giro unico, la Sociedad no tiene estimado requerir de nuevas fuentes
de financiamiento, pues ya ha pactado el financiamiento que se requirié para la construccion
de la obra principal.

En este contexto, de acuerdo a los actuales compromisos existentes con los acreedores, los
requerimientos de caja para cubrir los pasivos exigibles clasificados por tiempo de maduracién
presentes en el estado de situacion financiera son los siguientes:

Desde de Mas de 5

Vencimientos Pasivos Exigibles Menor a Entre un Afo Tres afios a e
al 31 de diciembre de 2023 un Afio y Tres Afios 5 afios
Ms M$ M3 M
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar 12.608.812 - - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 2.318.062 - - -
Préstamos de instituciones financieras (1) 29.163.053 50.835.023 57083721 379.134.628
Total 44.089.927 50.835.023 SY.0B3.721 379.134.628
(1) El saldo de los préstamos de instituciones financieras incluye los intereses por devengar informados en la Mota 13, letra

c).

Nota 5 - Juicios y criterios de la administracion

En la elaboracién de los estados financieros de la Sociedad concesionaria se requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros vy los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La
Administracion de la Sociedad, necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en estos supuestos o
estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros.

Valles
ln del BioBio



3 Memoria Anual 2023

Estados
Financieros

Nota 5 - Juicios y criterios de la administracion {cﬂntinuarlciﬁn}

Al 31 de diciembre de 2023 existen los siguientes juicios o estimaciones:

Estimacion de deterioro deudores comerciales: La Sociedad tiene definida una politica para el
registro de la estimacion de pérdidas esperadas en la vida de todos los deudores comerciales,
la cual se determina en funcién de un porcentaje sobre los saldos pendientes de recaudacion.
Esta estimacion ha sido realizada en base al comportamiento histérico de la capacidad e
intencion de pago de los clientes.

Nota 6 - Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion de los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es la siguiente:

Moneda 31.12.20223 31.12.2022

M$s M3
Caja CLP 4.132 4,132
Bancos CLP 4.532.659 20.238.556
Depositos a plazo (1) CLP 9.223.580 9.299.700
Fondos mutuos (2) CLP 9.079.118 2.411.491
Total 22.839.489 31.953.8789

El detalle de los depositos a plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Depositos a plazo al 31.12.2023 Total
Banco Tasa interés mensual % Monto capital  Intereses Ms
M$ Ms
Banco Consorcio 0,78% 9107 550 116.030 9 223580
Totales 9.107.550 116.030 9.223.580
Depositos a plazo al 31.12.2022 Total
Banco Tasa interés mensual % Wonko capitsl  Intarezes M$
Ms M3
Banco tad 0,94% 9.050.157 249543 9.299.700
Totales 9.050.157 249543  9.299.700
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Nota 5 - Juicios y criterios de la administraciéon (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2023 existen los siguientes juicios o estimaciones:

Estimacion de deterioro deudores comerciales: La Sociedad tiene definida una politica para el
registro de la estimacion de pérdidas esperadas en la vida de todos los deudores comerciales,
la cual se determina en funcién de un porcentaje sobre los saldos pendientes de recaudacion.
Esta estimacion ha sido realizada en base al comportamiento historico de la capacidad e
intencion de pago de los clientes.

Nota 6 - Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion de los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es la siguiente:

Moneda 31.12.2023  31.12.2022
M$ M$
Caja CLP 4.132 4.132
Bancos CLP 4532659  20.238.556
Depésitos a plazo (1) CLP 9.223.580  9.299.700
Fondos mutuos (2) CLP 9.079.118  2.411.491
Total 22.839.489  31.953.879

El detalle de los depositos a plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Depositos a plazo al 31.12.2023 Total
. . Mont ital Inte
Banco Tasa interés mensual % onto cap nereses Ms
Ms MSs
Banco Consorcio 0, 78% 9107 550 116.030 9 223 580
Totales 9.107.550 116.030 9.223.580
Depositos a plazo al 31.12.2022 Total
Banco Tasa interés mensual % Monto capital  Intereses M$
Ms Ms
Banco Itad 0,94% 9.050.157 249543  9.299.700
Totales 9.050.157 249.543 9.299.700
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{1) El detalle de los fondos mutues al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Fondos mutuos al 31.12.2023

Banco Mombre Fondo N® Cuotas Valer Cuota Mms
Banco BCI FFMM Solvente Serie | 175948 12,524 2.203 655
Banco Estado FFMM Solvente Serie | 4454 619 1.543 6.875.463
Totales 9.079.118

Fondos mutuos al 31.12.2022

Banco Nombre Fondo N° Cuotas Valor Cuota Ms
Banco Estado FFMM Solvente Serie A 48328 1.909 92275
Banco Estado FFMM Solvente Serie | 1.159.217 1.392 1613722
Banco BCI FFMM Competitivo Serie AP 48.015 14,693 705,494
Totales 2.411.491

El saldo de efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se encuentran bajo prenda de dinero sin
desplazamiento para garantizar el cumplimiento de las obligacinnes de pago de la deuda con
acreedores financieros, sin limitar el uso de los fondos a las actividades de operacion, mantenimiento

y servicios de deuda.

Nota 7 - Otros activos no financieros corrientes

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022

M$ M$
Remanente VA crédito fiscal - 66.159
Gastos pagados por anticipado (1) 138.360 268.210
Total 138.360 334 .369

(1) El saldo de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comesponde a los pagos realizados por
seqguros de explotacidn segin pdliza de garantia por administracion y control MOP que se reconoceran en el resultado en los
plazos de cobertura establecidos en las respectivas polizas de seguros y contrates. Las companias con las cuales se tiene
contratado los seguros es Unnio Seguros Generales 5 A, Chubb Seguros Chile S.A y Seguros Generales Suramernicana S.A
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Mota 8 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
Clientes (1) 23.806.998 1.317.715
Clientes por peajes TAG (2) 1.482.398 1.617.144
Anticipo a proveedores 648.701 664.858
Estimacion deudores incobrables (3) (67.212) (80.857)
Fondos por rendir - 123
Total 25.870.885 3.518.983

(1) Mediante Acta de Audiencia Comisidn Arbitral Rol M°4- 2020 y N*5-2020, de fecha 18 de diciembre de 2023, v el Ministerio de
Obras Plblicas se obliga en forma irmevocable a pagar a la Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A la suma Gnica y total
de UF 537.040 a titulo de indemnizacién, no afecta a VA, comespondiendo a la causa Rol N° 4-2020 la suma de UF 266.937 v a

la causa Rol- 2020 la suma UF 330,103

Adicienalmente el saldo de la cuenta de Clientes al 31 de diciembre de 2023 incluye el IVA de las facturas emitidas al MOP por
el servicio de operacidn cuyo monto asciende a M$1.270.057 y facturas de ofros ingresos por un monto que asciende a ME572.221
El saldo de la cuenta de Clientes al 31 de diciembre de 2022 incluye el IVA de las facturas emitidas al MOF por el servicio de

operacién cuys monto asciende a M$1.299.330 y facturas de otros ingresos por un monto que asciende a M$18.385.

(2) El saldo de la cuenta de Clientes por peajes TAG al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye los peajes pendientes de cobro a

dichas fechas de aguellos usuarios de la autopista que han utilizado el sistema alternativo con sensores TAG.

(3)

Al 31 de diciembre de 2023 se reconocid una provision por estimacion deudores incobrables de clientes TAG cuyo valor
acumulado a dicha fecha asciende a M367.212 (M$80.857 al 31 de diciembre de 2022).

El detalle de los deudores por ventas de acuerdo con su antigiledad al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es el siguiente:

31.12.2023
a3 Meses 3abMeses 6a12 Meses >a 12 Meses Total
M3 MS MS MS M5
Deudores comerciales 22 087.768 105.698 1.281.337 332195 23.806.998
Deudoras TAG 850.701 AT4 367 14 824 133.4186 1.482 398
Anticipo a proveedores 648701 . 648.701
Deterioro de activo - - - (67.212) (67.212)
Taotal 23 596 260 580.065 1.206.161 308 399 25870885
31.12.2022
<a3Meses 3JIakMeses 6a12 Meses >a12 Meses Total
M5 M3 M$S MS M$
Deudorés ¢ omerciaes 67T8.614 200.261 45.160 392 680 1.317.7T15
Deudores TAG 228.725 268.036 93.329 1.027.054 1.617.144
Deudores y fondos por rendir - - - 123 123
Anticipo a proveedores 664 858 - - - 664 858
Deterioro de activo - - - {80.8B57) (B0D.85T)
Taotal 1.572.197 468 297 139.489 1.3389.000 3.518.983
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Nota 8 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacién)

Los movimientos del deterioro de valor de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2023 Saldo Inicial Disminucién Salde Final

Mms Mms M$
Deterioro por clientes (1) (80.857) 13.645 (67.212)
Al 31 de diciembre de 2022 Saldo Inicial Disminucién Salde Final

Ms Ms Ms
Deterioro por clientes (1) (286.960) 206.103 (80.857)

Nota 9 - Saldos y transacciones con entidades relacionadas
a) Documentos y cuentas por cobrar, corriente

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen los siguientes saldos por cobrar corrientes con
empresas relacionadas.

RUT Entidad I:)a"n de Relacién "I‘;ipoe:e Na22023 322082
gen oneda M$ Ms
96.786.880-9 Sacyr Chile S.A Chie Acconista Comin  CLP - 40542
76125 157-0 Sacyr Operacion y Servicios SA Chie Acconista Comdn CLP 55208 4381
Total 55.208 44923

b) Documentos y cuentas por cobrar, no corrientes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen los siguientes saldos por cobrar no corrientes con
empresas relacionadas.

. Pais de Relacian Tipo de 31.12.2023 31.12.2022
RUT Entidad
e Origen Moneda M$ M$
76.306.557-K Concesiones Viales Andina SpA. (1) Chile Accionista UF 757.856 698.791
77.070.368-9 Chile Infra HDII:RI'IIE Sph (2) Chila Accionista UF 728,136 B671.387
Tolal 1.485,882 1.370.178

(1) Con fecha 24 de agosto de 2022 se entregd un mutuo a plazo a Concesiones Viales Andinas SpA. por UF19.635,83. El deudor
se obliga a pagar la totalidad de la suma recibida incluyende los intereses que se devenguen a dicha fecha el dia 24 de
septiembre de 2027, la tasa de interés anual sera del 3,50%.

(2) Con fecha 24 de agosto de 2022 se entregd un mutuo a plazo a Chile Infra Holding SpA. por UF18.885,01. El deudor se obliga
a pagar la totalidad de la suma recibida incluyendo los intereses que se devenguen a dicha fecha el dia 24 de septiembre de
2027, la tasa de interés anual sera del 3,50%.
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Nota 9 - Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuacién)
c) Documentos y cuentas por pagar, corriente

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen los siguientes saldos por pagar corrientes con
empresas relacionadas.

) Pais de Relacion Tipo de  31.12.2023 31.12.2022
RUT Entidad Origen Moneda mMs ms

T6.057.576-3 Sacyr Concesiones Chile SpA Chile Accionista comin UF 35.532 25105
76.174.796-7 Infra Tec SpA Chile  Accionista comadn Pesos 4.500 -
T6.125.157-0 Sacyr Operacion y Servicios S.A Chile  Accionista comin UF 278.030 208,654
76.306.557-K Concesiones Viales Andinas Spa Chile  Accionista Pesos 1.020.000 -
T7.070.368-9 Chile Infra Holding Spa Chile Accionista Pesos 980.000
96 786 .880-9 Sacyr Chile 3.4 (1) Chile Accionista comin UF 12,144 278 -
Total 14,462 340 323.759

(1) El saldo por comision arbitral convenio MOP al 31 de diciembre de 2023, corresponde principalmente a la obligacion
de pago a Sacyr Chile 5.A. derivada de la indemnizacion acordada con el Ministerio de Obras Piblicas mediante
Acta de Audiencia Comision Arbitral Rol N°5-2020 por la suma Onica y total no afecta a IVA de UF 330,103,

Valles
del BioBio



3 Memoria Anual 2023

Estados
Financieros

Nota 9 - Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuacidn)

d) Transacciones

Las transacciones significativas efectuadas con partes relacionadas durante el periodo son las siguientes:

importedela :::"ﬂ‘;. importe de la [c"""“'"w"’] \
Entidad Relacion ';1"“: Concepto 'ﬂl’”"' transaccional L ubados  Tonsacclonal o iitados
2 3122023 IMA2.2023 322022 M.122022
MS M5 MS MS
Sacyr Concesiones Chile Spa ACcoonista comin Chile  Senvicio de persona Pesos 198,063 (198 063) 182 494 (182 434)
Senicio oe gestion geren:ia Pesos 1387 {T3517) G738 (G7.738]
Infra Tt SpA Acconista comin Chile Vabdador TAG Pesas 20275 (20.2T35) - -
Sacyf Chile 5.4 Acconista comin Chile Retupert o8 Gai0s pof comesidn Mbardl (2)  UF | Pesos 12144 278 12144 278 223108 223109
Sacyr Operacdn y Seracios 5.4 Acconista comin Chile  Senicios o operacion UF 32640901 (3264.901) 2958018  (2998018)
Infra Holding Chile SpA, Accionista Chila Desiribucidn dividende (1) Pesas 7840000 2874493
Reverso Proviskin ddendo Pesas . . 167 573
Mutu 3 plazy UF 253 Erlixv) 637 000 -
Intenés. mutug UF 24 153 153 B207 B 207
Concesiones Viales Andinas SpA.  Acoonista Chile  Distribucidn dividendo (1) Pesas 8160000 - 2761768
Feverss Provisin dridendo Pesas - - 174413
Muluo a plazn UF 33889 336489 663,000 .
Iritesrdss Mutug UF 25139 25138 B 542 B 542

(1) Con fecha 24 de marzo de 2023 la Sociedad acuerda distribuir dividendo a sus Accionistas por un total de M$ 16.000.000, dentro del cual se cancelaron M$10.000.000,
monto pagado integramente con fecha 30 de marzo de 2023. Con fecha 28 de abril de 2023, la Sociedad acuerda pagar dividendo a sus Accionistas por un total de

M$4.000.000 el cual se pag6 integramente con fecha 30 de mayo de 2023, quedando por cancelar M$2.000.000 de acuerdo a porcentaje de participacion de Concesiones
Viales Andinas SpA. y Chile Infra Holding SpA.

(2) El saldo por comision arbitral convenio MOP al 31 de diciembre de 2023, corresponde principalmente a la obligacién de pago a Sacyr Chile S.A. derivada de la

indemnizacién acordada con el Ministerio de Obras Publicas mediante Acta de Audiencia Comision Arbital Rol N°5-2020 por la suma Unica y total no afecta a IVA de
UF 330.103.
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Nota 9 - Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuacion)

Las empresas relacionadas no han convenido tasas de interés ni clausulas de reajustabilidad, salvo las
informadas en esta nota, que sean aplicables a las cuentas por cobrar y a las cuentas por pagar que la
Sociedad mantiene vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022,

e) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Sociedad
Concesionaria Valles del Bio Bio S.A., asi como los Accionistas o las personas naturales o juridicas a
las que representan, no han participado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en transacciones inhabituales
ylo relevantes con la Sociedad distintas a las mencionadas en la letra anterior.

f) Remuneraciones del directorio y otras prestaciones

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los miembros del Directorio no
devengaron ni percibieron remuneraciones por el ejercicio de sus cargos.

g) Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los directores

Durante el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |la Sociedad no ha constituido garantias
a favor de los miembros del Directorio.

h) Remuneraciones del personal clave de |la Gerencia y su retribucion

Personal clave se define como aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente. La Sociedad ha
determinado que el personal clave contemplo pago por remuneraciones por el gjercicio terminado al 31

de diciembre 2023 ascienden a M$70.312 (M$60.043 por el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de
2022).
i) Distribucién del personal

La distribucion del personal contratado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Descripcion Cantidad
31.12.2023  31.12.2022
Profesionales superiores 7 6
Profesionales técnicos 3 1
Administrativos y mantencion - 2
Total 10 2

Valles
ln del BioBio



3 Memoria Anual 2023

Estados
Financieros

Nota 10 - Derechos por cobrar — Acuerdo de concesién

Segun las instrucciones impartidas en la CINIIF 12, la Sociedad ha reconocido por la contraprestacion
de los servicios de construccion un activo financiero, toda vez que la Sociedad tiene un derecho
contractual incondicional a recibir del concedente ingreso minimos garantizados (IMG), segun las
condiciones establecidas en el Articulo 1.12.7.1 de las respectivas bases de licitacion.

La Sociedad de acuerdo con la NIIF 9 reconoce intereses por la cuenta por cobrar con abono en
resultado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

a) Eldetalle de los derechos por cobrar corriente al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
Ms m$
Cuentas por cobrar al MOP (1) 27.783.767 27.497.740
Total 27.783.767 27.497.740
(1) Para el 31 de diciembre de 2023 comesponde a los cobros de peajes estimadoes a recaudar en el afio 2023 y 2022

b)  Eldetalle de los derechos por cobrar no corriente al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022

M3 M3
Cuentas por cobrar al MOP 278.977.898 271.769.161
Total 278.977.898 271.769.161

c) El detalle de los movimientos de la cuenta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
M3 M3

Saldo inicial 299.266.901 265.321.530
Intereses devengados de la cuenta por cobrar (nota 18) 25.440.765 22 406.680
Cobros acuerdos de concesion (nota 25) (25.516.587) (23.963.113)
Prepago MOP Convenio obras adicionales (1.805.808) (19.611.037)
Servicio de explotacién (nota 18) 9.401.977 6.571.123
Revalorizacion por acuerdo de concesidn (nota 24) 353.719 48.521.798
Motas de crédito emitidas por cliente TAG (1) 461.715 19.920
Cobros acuerdo diferencial de tarifas (2) (841.017) -
Total 306.761.665 299.266.901

Una descripcién del acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas vy la Sociedad Concesionaria se
encuentra expuesta en la nota 26.

(1) Corresponde a rebaja de recaudacion de clientes facturacién TAG por notas de crédito emitidas.

(2) Conforme al Convenio Ad-Referéndum N° 2 de fecha 29 de junio 2023, del Decreto Supremo N® 193, la Inspeccién Fiscal
aprueba el monte de UF 22 870,61 peor conceplo de diferencial de tarifa que la Sociedad Concesionaria no abtuvo en el primer
semestre del afio 2023, por no realizar el aumento del valor de las tarifas segin la variacion del Indice de Precios al Consumidor
(IPC), ko cual es estipulado en el articulo 1.13.2 de las Bases de Licitacion del contrato de concesidn
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Nota 11 - Activos por impuestos corrientes

El detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022

M$ M$
Credito Capacitacién Sence 1.114 -
Impuesto articulo 21 Ley de la renta (446) -
Total 668 -

Nota 12 - Impuesto a la renta e Impuestos diferidos
a) Pasivo por impuestos corrientes

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

Impuesto articulo 21 Ley de la renta - 122
Total - 122

b) Impuesto a la renta reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre de 2023 la sociedad determind una pérdida tributaria acumulada ascendente a
ME149.818.943 (M$123.552.064 al 31 de diciembre de 2022).

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022

M$ M$
Otros (2) (22)
Impuesto a la renta (446) (122)
Total impuestos diferidos, neto (1.705.221) (4.612.686)
Total impuesto a las ganancias (1.705.669) (4.612.830)
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Nota 12 - Impuesto a la Renta e impuestos diferidos (continuacién)

c¢) Impuestos diferidos

Memoria Anual 2023

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es el siguiente:
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Activos por impuesto diferidos

Obra en concesion tributaria
Perdida tributaria

Otras provisiones

Provision vacaciones

Instrumento de cobertura swap
Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuesto diferidos

Activo financiero (CINIIF 12)

Ingresos no percibidos

Mayor (Menor) valor razonable swap bancos
Activo Fijo

Cuentas por cobrar MOP

Comisiones bancarias

Total pasives por impuestos diferidos

Total (pasivo) active neto por impuestos diferidos

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
30.420.651 37.409.231
40.451.115 33.359.057
56.363 38.216
4.125 1.727
2.424.105 3.316.230
73.356.359 74.124.461
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
82.825.650 80.802.063
400.247 414.798
(243.259) 89.439
432 -
227.074 -
489.154 563.753
83.699.298 81.870.053
(10.342.939) (7.745.592)
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Nota 12 - Impuesto a la renta e impuestos diferidos (continuacién)
d) Movimiento de impuestos diferidos
Los activos (pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

31.12.2022 31.12.2022

m$ M3
Activo por impuesto diferido, saldo inicial 74.124.461 68.735.416
Incremento (decremento) en activo por impuesto diferido (768.102) 5.389.045
Saldo final activos por impuestos diferidos 73.356.359 74.124 461

31.12.2022 31.12.2022

m$ M3
Pasivo por impuesto diferido, saldo inicial 81.870.053 72.775.072
Incremento en pasivo por impuesto diferido 1.829.245 9.094.981
Saldo final pasivos por impuestos diferidos 83.699.298 81.870.053

e) Conciliacién del gasto por impuesto utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos

31.12.2023 31.12.2022

M$ M$
Resultado por impuestos utilizando tasa legal (3.340.371) (8.328.732)
Efecto por impuesto unico de 1era. Categoria (2) (22)
Efecto por ajuste articulo 72 (4486) (122)
Efecto por diferencias patrimoniales 1.635.150 3.716.046
Ingreso por impuestos utilizando tasa efectiva (1.705.669) (4.612.830)

La tasa efectiva corresponde al ingreso por impuesto que asciende a 13,79% por el periodo 1 de enero
al 31 de diciembre de 2023 (14,95% para el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2022).
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Nota 13 - Otros pasivos financieros

Con fecha 28 de marzo de 2017 la Sociedad Concesionaria suscribié un contrato de refinanciamiento
por la cantidad de UF7.775.000 cuyo principal objeto consistié en amortizar la deuda original, cuyo valor
ascendia a UF6.908.274. Por lo tanto, el financiamiento adicional que asciende a la suma de UFE66.725,
se utilizé en el financiamiento de obras adicionales de la concesion. Esta nueva deuda, segun las
condiciones establecidas en el contrato de financiamiento, se ha dividido en 3 tramos, y se ha suscrito
con Banco Estado, Banco BICE, Banco Security y Banco Consorcio, segun consta en el siguiente detalle:

Moneda Importes Tasa Spread
Totales
UF
Tramo A1 UF 4.743.000,00 Tasa Fija (4,33%)
Tramo A 2 UF 385.000,00 Tasa Fija (4,33%) -
Tramo B UF 2.647.00000 TAE UF 180 dias 1,20%
Total UF 7.775.000,00

Producto del contrato de refinanciamiento los préstamos se han reprogramado v seran amortizados en
los siguientes plazos:

El tramo A1 y A2 serda amortizado en 20 afios mediante el pago de cuotas semestrales cuyos
vencimientos seran el 20 de marzo y el 20 de septiembre de cada afio. La primera cuota se pagara el
20 de marzo de 2018 y la ultima cuota se pagara el 20 de septiembre de 2037.

El tramo B sera amortizado en 22 afios mediante el pago de cuotas semestrales cuyos vencimientos
seran el 20 de marzo y el 20 de septiembre de cada ano. La primera cuota se pagara el 20 de marzo de
2018 y la ultima cuota se pagara el 20 de septiembre de 2039.

El detalle del saldo de este pasivo financiero de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

a) Otros pasivos financieros, corrientes

31.12.2023 31.12.2022
Ms M$
Banco Estado préstamo Refinanciamiento 1.868.481 1.705.286
Banco Security préstamo Refinanciamiento 437.055 398.874
Banco Consorcio préstamo. Refinanciamiento 504,354 460.284
Banco BICE préstamo Refinanciamiento 288.502 260.465
BICE Vida préstamo Refinanciamiento 375.890 335.031
Intereses préstamo Banco Estado Refinanciamiento 3.153.243 3.342.624
Intereses préstamo Banco Security Refinanciamiento 737437 781.976
Intereses préstamo Banco Consorcio Refinanciamiento 831.270 902.148
Intereses préstamo Banco BICE Refinanciamiento 232777 472.880
Intereses préstamo Banco BICE Vida Refinanciamiento 319.780 355,920
Interés boleta garantia Banco Estado 19.823 18.892
Derivados de cobertura (1.687.440) -
Total 7.401.172 9.034.380
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Nota 13 - Otros pasivos financieros (continuacion)

b) Otros pasivos financieros, no corrientes

Préstamo Banco Estado Refinanciamiento
Préstamo Banco Security Refinanciamiento
Préstamo Consorcio Refinanciamiento
Préstamo BICE Refinanciamiento
Préstamo BICE Vida Refinanciamiento
Derivado de cobertura

Total

Memoria Anual 2023

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

119.178.390 118.381.713
28.286.522 28.165.832
32.672.169 32.530.670
23.743.097 23.281.897
17.951.054 17.716.645
55.573.251 49.097.343

277.404 483 269.174.100

Los otros pasivos financieros se presentan netos de costos de transaccion por la obtencion de los fondos por M31.811.679 y
M$2.087.980 al 31 de diciembre de 2023 y 2022 respectivamente.

c)

(1

| Valles
r del BioBio

Conciliacién pasivo financiero

Saldo inicial préstamos por pagar

Mas: Reajustes prestamos periodo (nota 24)
Menos: Total prestamos pagados

Saldo final préstamos por pagar

Saldo inicial intereses por pagar

Mas: Intereses prestamos devengados (1)
Menos: Intereses pagados

Mas: Intereses boletas en garantia devengados
Menos: Intereses boletas en garantia pagados
Saldo final intereses por pagar

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
225.324.656 215.573.904
4.972.726 12.303.684
(3.180.190) (2.552.932)
227.117.192 225.324.656
5.874.459 2.776.889
22.599.915 16.481.311
(22.860.956) (13.388.113)
61.669 100.843
(60.757) (96.471)
5.614.330 5.874.459

Corresponde al 100% de los intereses devengados en el periodo cormespondiente de los préstamos suscntos con

Banco Estado, Banco Consorcio, Banco Bice, Banco Security y Bice Vida (Ver Nota 21)
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Nota 13 - Otros pasivos financieros (continuacion)
¢) Conciliacién pasivo financiero (continuacion)

El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023, que incluye los intereses por devengar, es el
siguiente:

RUT Acresdor Pais Moneda  TipoTasa Base(Dias)  Tasa Tasa Tipo de Hasta® Misde9) Misde1 Misded Misdel Tatal
(Bance) de Interés Haominal Efectiva  Amortizacisn  dias  diss hastal  afloal afasa b afios
afio afios afios

% % 1] -] e [ [
97.030.000-7 Estado Chike UF Mominal Tasa Fig 433 456 Semesiral 4956203 6722028 2040767  22E27.249 127077 1E1.ET0.584
97.030.000-7 Estado Chike U Nominal TAS 180 631 6,51 Semesrd 1962330 2744518 TO8LMT BBIT365  TR.PA5.301 SR 3B0.ETD
97.053.000-2 Security Chile UF Mominal Tasa Fig 433 4,56 Semesiral 901647 VEIATO 4TTEE05 5342307 XT2E250 42319318
7 (153.000-2 Security Chile UF Moeminal TAE 180 631 6,61 Semesral 541.162 640771 1863430 2086635 194153 TM4 ImSTI2
29,500.410-0 Consorcio Chile U Nominal Tasa Fig 433 455 Semesrd 2040733 1993610 5505881 858816 2057 49.T97E13
29,500.410-0 Consancio Chile UF Nominal TAB 180 6,31 6,61 Semesiral 366.563 TA2002 2957819 2416287 21021752 GTAA423
97.080.000-K Banco BICE Chile UF Mominal  TasaFig 433 456 Semesiral 5.9 T8I 2190822 24800807 13BO207E 19292408
97 380.000-K Banco BICE Chile UF Moeminal TAE 180 631 6,61 Semearal 353,687 861273 250467 2504685 24400826 30025342
86 B56.410-5 Bicevida Chile UF Moerinal Tasa Fia 433 45 Somesiral 448123 581280 2006148 2446086 24170253 29650700
06 556.410-5 Bicevida Chile UF Moeminal Taza Fia 433 4,56 Samesral 434580 471952 1432783 1602604  AOITHET 12860215
Total 122676838 16875215 S0.B35003 57083721 3T0.134.628 516216425

El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 incluye los intereses
pendientes por devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a
dicha fecha. Los intereses por devengar al 31 de diciembre de 2023 ascienden a la suma de M$283.484.903.
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Nota 13 - Otros pasivos financieros (continuacion)

d) Vencimiento y moneda de los otros pasivos financieros (continuacion)

Memoria Anual 2023

El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022, que incluye los intereses por devengar, es el siguiente:

RUT Acreedor Pais Moneda  Tipo Tasa Base (Dias)  Tasa Tasa Tipode  Hasta® Masded0 Masdel1 Masded Misded Total
(Banca) de Inferés Nominal  Efectiva Amortizacién  diss  diashastal afoal  ahosas ahos
afo aios #ios

% % [ M M5 W5 L4
47 .030.000-7 Estado Chila UF Momindl  TasaFia 43 458 Semesiral 6150263 BENAN 25113848 TAUAM 1GGTESAE 23436079
97.030.000-7 Eslado Chia UF Womingl  TAB 180 0,00 6,51 Semesiral 1214426 1659000 3915460 16803003 122.M6537 14593852
47.053.000-2 Secunty Chila UF Mominal  Tasa Fia 433 45 Semesirgl 1434920 2064193 5877444 G4BT 30033363 SAE44195
47 053.000-2 Secunty Chile UF Womindl  TAB 180 0,00 6,61 Semesial IS TR 9155 30707 RMOMER MOT2TAH
9 5004100 Cansorcio Chile UF Momingl  Tasa Fi 433 4% Semesiral 1654236 2370682 GTTHT43  TAITET4 44099150 EREA4D
9,500 410-0 Cansorcio Chia UF Momindl  TAB 180 0,00 6,61 Semestral WA MBSH 1058575 4542880 BOMM 455618
97.080.000-K Banco BICE ~ Chile UF Womindl  Tasa Fi 433 456 Semesiral G093 950779  2T071B4 2963662 1797B0RD 25041541
97.060.000-K Banco BICE  Chi UF Moming  TAG 180 0,00 661 Semesiral W06 G060 12287H SITIOTE M) 45.797.7Ted
% 656 410-5 Bicewda Chil UF Momingl  Tasa Fig 0,00 45 Semesial 430478 619250 1763236 19302 1170031 16.453.288
%656 410-5 Bicewda Chila UF Mominal  TasaFi 413 45 Semestial 4N 50992 1143758 3O19860 31 B8RS00 370043M
Total 120959357 18400513 50498136 BOTDOGOTE 537934 687 338300

El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022 incluye los intereses
pendientes por devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a
dicha fecha. Los intereses por devengar al 31 de diciembre de 2022 ascienden a la suma de M$466.139.178.
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Nota 14 - Instrumento derivado a valor razonable con cambio en resultado integrales

Con fecha 28 de marzo de 2017 la Sociedad Concesionaria suscribe un Cross Currency SWAP con
Banco Estado, Banco BICE, Banco Security y Banco Consorcio fijando la tasa y la moneda de pesos
a UF, cada uno por la parte proporcional al préstamo del Tramo A 1.

La estrategia de la cobertura establecida por la Sociedad se basa en la contratacion de cuatro
permutas financieras sobre el tipo de interés por las cuales la Sociedad recibe cobros en pesos y
realiza pagos en pesos referenciados a nominales denominados en Unidad de Fomento. El calendario
de cobro de una de las permutas financieras replica las condiciones del pasivo financiero a tipo de
interés fijo denominado en pesos chilenos. En consecuencia, se espera que el calendario a cobrar de
la permuta financiera compense las variaciones en el valor razonable del pasivo financiero.

Debido a que los flujos altamente probables estan denominados en UF, se genera un riesgo de
variabilidad de este indice, razon por la cual, la pata pasiva del derivado fue contratada en UF para la
cobertura natural de estos flujos.

Con esto, se consigue calzar con los ingresos en UF provenientes de la garantia minima del Estado
sefialado en el Articulo 1.12.7.1 de las Bases de Licitacion del contrato de concesion Autopista
Concepcioén - Cabrero con los flujos en UF del contrato SWAP.

Mediante este contrato la Sociedad mitiga su exposicion a la tasa de interés variable (interés en pesos
tasa ICP +2,80% de margen anual) de un 100% de |la deuda a un 39% de la misma al fijar una tasa
del 4,33% sobre |la deuda del nuevo Tramo A Uno, equivalente al 61% de la deuda pactada con Banco
Estado, Banco BICE, Banco Security vy Banco Consorcio.

Este instrumento se registra inicialmente a su valor razonable a la fecha en que se contrata el derivado
y posteriormente es revalorado a su valor razonable. Cuando el valor razonable del derivado es
positivo se contabiliza como activo y pasivo cuando el valor razonable es negativo.

Por tratarse de una cobertura contable de flujos, cualquier pérdida o ganancia proveniente de cambios
en el valor razonable se reconocen en una cuenta de Otras Reservas en el Patrimonio de la Sociedad.

La efectividad e inefectividad de |la cobertura sera medida utilizando un analisis cuantitativo en el cual
todas las fuentes de ineficacia de la estrategia seran analizadas y monitoreadas en forma trimestral.
En los casos que se supere este limite, se cuantificara y contabilizara la inefectividad correspondiente
y de llegar a exceder el rango 80%-125% se dara por terminada esta relacién de cobertura. Al 31 de
diciembre de 2023 el “Cross Currency Swap” se ha reconocido como un instrumento de cobertura
contable de flujos cuyo valor razonable asciende a M$53.885.811 (M$49.097.343 al 31 de diciembre
de 2022).
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Memoria Anual 2023

Nota 14 - Instrumento derivado a valor razonable con cambio en resultado integrales
(continuacion)

Conciliacién instrumento derivado a valor razonable con cambio en patrimonio

31.12.2023 31.12.2022

Saldo inicial pasivo instrumento derivado
Variacion valor razonable swap tasa interes (Resultado integral)

Variacién valor razonable UF (nota 24)
Intereses (nota 20 y 21)
Saldo final pasive instrumento derivado

M$ M$
49.097.343  28.850.354
(3.304.167) 3.358.329

6.763.434  18.434.808
1.329.202 (1.546.148)

53.885.812  49.097.343

Nota 15 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes al 31 de diciembre de 2023
vy 2022 es el siguiente:

31.12.2022
M$

77.126 .
1.657
46
121.833
12.057
2.768
4.067

31.12.2023
M$
Proveedores (1) 85.128
Facturas pendientes por recibir 10.170
Proveedores retenciones por garantias 46
Acreedores varios (2) 350.139
Remuneraciones pendientes de pago 12.184
Impuestos por pagar 1.294
Leyes sociales por pagar 5.573
Total 464.534

219.554

(1) Los proveedores al 31 de diciembre de 2023 se componen principalmente por facturas de Obras Civiles en
Construccion por M3$83.738 comespondiente a reparaciones y mantenciones, y M$1.390 correspondiente a
proveedores habituales. Al 31 de diciembre de 2022 se compone por facturas de obras civiles por M$36.950 y MS
40.176 por proveedores habituales.

(2) El saldo de acreedores varios al 31 de diciembre del 2023 corresponde a la provision de los desembolsos que la
Sociedad debera realizar por obras artisticas segun lo estipulado en las Bases de Licitacion acordado con el Ministerio
de Obras Pablicas.
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Nota 15 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (continuacién)

El detalle de las cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar segun su vencimiento al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
<ad Jab Ga12 =a1i2 Total <al Ja6 6Bal2 =a12 Tetal
Meses Meses Meses  Meses a Meses Meses Meses Meses a
M3 M3 Mm% M% Ms Ms M MS ME MS
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 12,517,895 - - 20.817__12.608.812 207497 - 12.057 - 219.554
Tatal 12.517.995 - - 20.817 12.608.812 207.497 - 12,057 - 219.554

Nota 16 - Provisiones por beneficios a los empleados

El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados, corrientes al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022

M$ M$
Vacaciones del personal 15.276 6.395
Total 15.276 6.395

Nota 17 - Patrimonio
a) Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital de la Sociedad, que asciende a M$32.723.174, esta
representado por 35.500 acciones sin valor nominal y de serie Unica, se distribuye segin el siguiente

detalle;
BAccionistas _— Serie Acciones Acciones Acciones con  Participacion
Suscritas Pagadas Derecho a Voto Y
Concesiones Viales Andinas Spa 76.306.557-K Unica 18.105 18,105 18,105 51,00
Chile Infra Holding SpA. 77.070.368-9 Unica 17.395 17.395 17,395 48 00
Total 35.500 35.500 35,500 100,00
Serie 31.12.2023 31.12.2022
Capital Capital Capital Capital
Suscrito Pagado Suscrito Pagado
Ms M$ MS Mm$
Unica 32723174 32723174 32723174 32723174
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Nota 17 - Patrimonio (continuacién)

b) Resultados acumulados

31.12.2023 31.12.2022

M$ Ms
Saldo al inicio del gjercicio 26.234.327 5294 274
Resultado del gjercicio 10.666.077 26.234.327
Reversa provision dividendo minimo - 341.987
Dividendos definitivos (16.000.000) (5.636.261)
Total 20.900.404 26.234 327

Con fecha 24 de marzo de 2023 y con fecha 30 de mayo 2023 se acordaron dividendos definitivos y
con fecha 28 de abril de 2022 se acordaron dividendos definitivos segun el siguiente detalle:

31.12.2023 31.12.2022
M3 M3
Dividendos distribuidos a Concesiones Viales Andinas SpA. (7.140.000) (2.874.493)
Dividendos distribuidos a Chile Infra Holding SpA. (8.860.000) (2.761.768)
Total (16.000.000) (5.636.261)

Con fecha 24 de marzo de 2023 la Sociedad acuerda distribuir dividendo a sus Accionistas por un
total de M$ 16.000.000, dentro del cual se cancelaron M$10.000.000, monto pagado integramente
con fecha 30 de marzo de 2023. Con fecha 28 de abril de 2023, la Sociedad cancela dividendo a sus
Accionistas por un total de M$ 4.000.000 el cual se pago integramente con fecha 30 de mayo de 2023,
quedando por cancelar M$2.000.000 de acuerdo a porcentaje de participacion correspondiente a
Concesiones Viales Andinas SpA y Chile Infra Holding SpA.

¢) Otras reservas

31.12.2023 31.12.2022
M$ Ms$
Valor razonable neto instrumento de cobertura (SWAF) (6.554.061) (8.966.103)
Total (6.554.061) (8.966.103)
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Nota 17 - Patrimonio (continuacién)
d) Ganancias por accién

El detalle de las ganancias por accién al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M3 Ms
Resultado disponible para accionista 10.666.077 26.234.327
Promedio penderado de numero de acciones 35.500 35.500
$ $
Ganancia basica por accion en pesos 300.452,87 738.995,13

e) Gestion del capital

El objetivo es mantener una estructura financiera éptima que permita reducir el costo del capital
pero que garantice la capacidad de continuar gestionando las operaciones periddicas. No
existen covenants relacionados con el capital.

Mota 18 - Ingresos actividades ordinarias y costos de ventas

Los ingresos relacionados con servicios de construccién bajo un acuerdo de concesion de servicios
son reconocidos sobre la base del grado de avance del trabajo llevado a cabo. Los ingresos de
operacion se reconocen en el periodo en el cual los servicios son prestados.

a) Elresumen de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2023 v 2022 es el

siguiente:
01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias de operacion (1) 9.401.977 6.571.123
Ingresos financieros acuerdo de concesion (Nota 10) 25.440.765 22.406.680
Ingresos por sobrepeso 8778 18.349
Ingresos de conservacion obras adicionales 226.960 225.012
Total 35.078.480 29.221.164

(1} Los ingresos de actividades ordinanas de operacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son equivalentes al costo de venta
mas los gastos de administracion v el margen de operacidn reconocidos en dicho periodo menos gastos rechazados y
multas. Estos ingresos son registrados en el activo financiero “Derechos por cobrar” Mota 10, de acuerdo con el modelo
financiera establecido en la CINIF 12,
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Mota 18 - Ingresos actividades ordinarias y costos de ventas (continuacion)

b)  Elresumen de los costos de venta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

01.01.2023  01.01.2022
31122023  31.12.2022

M$ M$
Costo de actividades ordinarias de operacion (1) (3.264.901) (2.998.018)
lluminacion y telefonia autopista (454.662) (378.554)
Gasto por pago administracién y control del contrato (622.801) (570.031)
Gasto por reposicion y demarcacion de via (1.818.423) -

(6.160.786) _ (3.946.603)

(1} El monto al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el monto corresponde a servicios mantencion y reparacion de Sacyr Operaciones
y Servicios S.A. Los costos de actividades ordinanas de operacidn del afio 2023 y 2022 son equivalentes al precio de los
servicios de explotacion de la autopista cobrades por Sacyr Operacidn y Servicios 5A,

Nota 19 - Gastos de administracién

El detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M$ Ms

Remuneraciones del personal (242.319) (169.981)
Seqguros de la obra en concesion (893.859) (690.823)
Servicios prestados por Sacyr Concesiones Chile SpA. (271.580) (250.231)
Servicios prestados por Infra Tec SpA. (20.275)
Gastos de asesorias y auditorias (262.786) (122.701)
Otros gastos de administracion (724 .536) (764.729)
Total (2.415.355) (1.998 465)
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Nota 20 - Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

Intereses de inversiones financieras mutuo (Nota 9 d) 49,292 16.749
Intereses depositos a plazo y fondos mutuos 1.874.420 948.678
Ingreso compensacion instrumento cobertura (1) 9.305.985 4.120.282
Intereses instrumentos de cobertura (Nota 14) - 1.546.148
Total 11.229.697 6.631.857

(1) Elingreso por la compensacion comesponde a la diferencia que se genera tanto en capital como en los intereses en UF versus el
capital e intereses en pesos, lo cual esta asociado a un confrato de derivado donde existe una parte entrante y una saliente, donde
la Entrante es donde el Banco le paga a la Sociedad capital e intereses en pesos a una tasa ICP y la Saliente la Sociedad le paga
al Banco en UF a una tasa TAB UF 180 dias, todo asociado al Tramo A1 derivada.

MNota 21 - Costos financieros

El detalle de los costos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
Intereses de pasivos financieros (Nota 13) (22.599.915) (16.481.311)
Intereses instrumentos de cobertura (Nota 14) (1.329.202) -
Gastos formalizacion de deuda (276.300) (155.186)
Total (24.205.417) (16.636.497)
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Nota 22 - Otras ganancias

El detalle de las otras ganancias al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

Beneficios procedentes de cobros de seguros 115.228 25.299
Beneficios arriendo ductos 151.834 57.358
Beneficios por cobro gastos de cobranza 94,241 46.760
Beneficios por cobro intereses por mora 202.247 77.719
Ingreso cuentas por cobrar peajes - 206.102
Otras Ganancias (1) 21.964 720 -
Total 22.528.270 413.238

(1) Mediante Acta de Audiencia Comision Arbitral Rol N*4- 2020 y N*5-2020, de fecha 18 de diciembre de 2023, el Ministerio de Obras
Plblicas se obliga en forma irrevocable a pagar a la Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio 5.A la suma Unica y total de UF
397.040 a titulo de indemnizacidn, no afecta a IVA, comespondiendo a la causa Rol N 4-2020 la suma de UF 266937 y a la causa
Rol- 2020 la suma UF 330.103

Nota 23 - Otras pérdidas
El detalle de las otras pérdidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

M$ M$
Gastos por siniestros (3.511) (655.383)
Deterioro de cuentas por cobrar peajes (180.776) -
Recupero de danos (42.639) (18.543)
Otras pérdidas (1) (Nota 15) (12.144.278) (3.800)
(12.371.204) (677.726)

(1) Corresponde a la obligacién de pago a Sacyr Chile 5_A derivada de la indemnizacion acordada con el Ministerio de Obras Publicas
mediante Acta de Audiencia Comision Arbitral Rol N*5-2020 por la suma Onica v total no afecta a IVA de UF 330,103
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Nota 24 - Resultado por unidad de reajuste

El detalle del resultado por unidad de reajuste al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

01.01.2023  01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

Préstamos en UF (Nota 13 ¢) (4.972.726) (12.303.684)
Reajustes mutuos (Nota 9 d) 66.521 -
Revalorizacion activo financiero acuerdo de concesion (Nota 10) 353.719 48.521.798
Variacién valor razonable UF swap (Nota 14) (6.763.434) (18.434.808)
Reajuste remanente credito fiscal 3.322 -
Oftras cuentas por cobrar o pagar 659 56.883
Total (11.311.939)  17.840.189

MNota 25 - Ingresos por cobro de tarifas

El ingreso por el cobro de tarifas permitira a la Sociedad concesionaria extinguir el Derecho por Cobrar,
no corriente y pagar los costos de operacion y de Administracion producto de la explotacion de la
autopista. El detalle de los ingresos por cobro de tarifas clasificados por tipo de vehiculos al 31 de

diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Tipo de vehiculos

Motos

Autos y camionetas

Bus de dos ejes

Camién de dos ejes

Bus de mas de dos ejes
Camion mas de dos ejes
Total (Nota 10)
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01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M3 M$

19.539 18.963
12.274.762 11.927.797
280.912 245.901
1.752.455 1.644.927
694.644 537.395
10.494 275 9.588.130
25.516.587 23.963.113
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Nota 26 - Acuerdo de concesién de servicios

Las Autopista Concepcion - Cabrero es una obra licitada por el Ministerio de Obras Publicas como
parte del Plan de Concesiones de QObras Plblicas, cuya adjudicacion a Sacyr Concesiones Chile S.A.
fue publicada en el Diario Oficial del dia 3 de septiembre de 2011.

Para ejecutar las obras y operar la Concesion de la Autopista, conforme a lo establecido en las Bases
de Licitacion, se constituyd una Sociedad de objeto Unico denominada Sociedad Concesionaria Valles
del Bio Bio S.A. la cual efectuara la Administracion general de las obras a través de su propia
organizacién, apoyada por empresas consultoras, asesoras y contratistas para complementar las
tareas de disefo y ejecucion de los trabajos de construccion, mantenimiento y control de las
operaciones.

La concesion tendra un plazo de duracion de 37 afios, contado desde el 3 de septiembre de 2011 o
la fecha en que alcance el ITC, lo que ocurra primero.

El objeto social es la ejecucion, reparacion, conservacion y explotacion de la obra publica fiscal
denominada Concesion Autopista Concepcion-Cabrero, mediante el sistema de concesiones, asi
como la prestacion y explotacion de los servicios que se convengan en el contrato de concesion,
destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias para la correcta ejecucion del
proyecto.

El concesionario tiene derecho a explotar la obra por el pericdo de concesion indicado anteriormente,
y por consiguiente tiene derecho a cobrar las tarifas ofrecidas de todos los usuarios de la obra.
Ademas, el Contrato de Concesion contempla el sistema de Ingresos Minimos Garantizados (IMG)
por el MOP, el que da derecho al concesionario a percibir un ingreso minimo cuando procediere de
acuerdo a las Bases de Licitacion. Con este Mecanismo el Estado garantiza un ingreso minimo anual
a la Sociedad concesionaria. El concesionario, para optar a este mecanismo, debera pagar al MOF
un total de UF270.000 (doscientos setenta mil Unidades de Fomento). Dicho monto se debera pagar
en un total de 6 cuotas iguales anuales cada una por un total de UF45.000 (cuarenta y cinco mil
Unidades de Fomento), que deberan ser pagadas durante los 6 primeros afios de la Etapa de
Explotacién de la Concesion, mientras la Sociedad Concesionaria no renuncie al mecanismo de
Ingresos Minimos Garantizados.

Calendario IMG
IMG 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Montos UF UF UF UF UF UF UF UF UF UF UF
IMG S77.674 | 593.849 | 610477 | 627.570 | 645142 | 663.206 | 681.776 | 700.866 | 720.400 | 740.664 761.402

IMG 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039
Montos UF UF UF UF UF UF UF UF UF UF UF

IMG f82.721 | B04.638 | 827167 | 6850.328 | B74.137 | 898.613 | 923.774 | 949.640 | 976.230 | 1.003.564 | 1.031.664
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Nota 26 - Acuerdo de concesion de servicios (continuacién)

Los activos concesionados deben ser entregados al finalizar el periodo de concesion, las
Mantenciones para efectos de la correcta operacion seran efectuadas por la Sociedad Concesionaria,
las cuales se planificaran de acuerdo con el trafico estimado.

Los precios por peajes son establecidos en las bases de licitacion. Se establece un Precio por peaje
maximo, reajustable por IPC, mas un incremento fijo anual.

La Sociedad Concesionaria debera contratar los seguros de Responsabilidad Civil por Dafios a
Terceros y por Catastrofe de acuerdo con lo senalado Bases de Licitacion.

La Concesion se extinguira al cumplirse el plazo por el que se otorgd el acuerdo; por mutuo acuerdo
entre el Ministerio de Obras Publicas y el Concesionario, o por incumplimiento grave de las
obligaciones del Concesionario y las que se estipulen en las bases de Licitacion.

La Direccion General de Obras Publicas sera el servicio del Ministerio de Obras Publicas que
fiscalizara el Contrato de Concesiéon en sus diversos aspectos y etapas. Durante el periodo la
Sociedad Concesionaria no ha efectuado cambios en los contratos con el Ministerio de Obras
Publicas.

Con fecha 18 de agosto de 2016, seqgun DGOP N°2962, se autorizd la Puesta en Servicio Provisoria
de las obras de la obra publica fiscal denominada “Concesion Autopista Concepcion - Cabrero”, y con
ello se inicid la Etapa de Explotacién y al cobro de tarifas en las Plazas de Peaje de Huinanco y
Puentes Negros.

| Valles
) del BioBio
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Nota 26 - Acuerdo de concesion de servicios (continuacién)

Con fecha & de junio de 2018 se publicd en el Diario Oficial Decreto Supremo N°8 de fecha 26 de
enero de 2018 que aprueba Convenio Ad Referéndum N°1 del contrato de concesion de la Obra
Publica Fiscal denominada "Concesion autopista Concepcion - Cabrero”, por el desarrollo del proyecto
de ingenieria y ejecucion de obras adicionales, segun detalle contenido en el anexo N°1 del referido
Convenio. Las nuevas Inversiones, gastos, costos adicionales y el IVA correspondiente, que deberan
ser contabilizados en |la “Cuenta N°1 de Inversion y Compensacion CAR N°1" de acuerdo a lo sefialado
en la clausula cuarta del citado convenio, seran pagadas por el MOF a la Sociedad Concesionaria,
debidamente actualizadas al mes de febrero de 2018, mas los intereses que devengue dicho monto a
partir de aquella fecha y hasta la fecha de su pago efectivo, en siete cuotas de acuerdo al siguiente
detalle:

a) El dltimo dia habil del mes de junio de 2022, el MOP pagara a la Sociedad Concesionaria un
maximo de UF 116.000.- (ciento dieciséis mil Unidades de Fomento).

b)  El dltimo dia habil del mes de junio de 2023, el MOP pagara a la Sociedad Concesionaria un
maximo de UF 291.000 (doscientas noventa y un mil Unidades de Fomento).

¢)  El ultimo dia habil del mes de junio de 2024, el MOP pagara a la Sociedad Concesionaria un
maximo de UF 291.000 (doscientas noventa v un mil Unidades de Fomentao).

d)  El ultimo dia habil del mes de junio de 2025, el MOP pagara a la Sociedad Concesionaria un
maximo de UF 291.000 (doscientas noventa y un mil Unidades de Fomento).

e)  El dltimo dia habil del mes de junio de 2028, el MOP pagara a la Sociedad Concesionaria un
maximo de UF 291.000 (doscientas noventa y un mil Unidades de Fomento).

f) El ultimo dia habil del mes de junio de 2027, el MOP pagara a la Sociedad Concesionaria un
maximo de UF 291.000 (doscientas noventa y un mil Unidades de Fomento).

g)  El dltimo dia habil del mes de junio de 2028, el MOP pagara a la Sociedad Concesionaria el
saldo de las inversiones, gastos, costos adicionales y el IVA correspondiente contabilizados en
la “Cuenta N° 1",

Los pagos indicados precedentemente seran realizados por el MOP mediante la emision de
resoluciones DGOP, llamadas por “Valores Devengados”, de acuerdo con el modelo de resolucién
contenido en el Anexo N°5 del Convenio.

De conformidad con lo prescrito en el articulo 19° de la Ley de Concesiones de Obras Publicas, para
compensar las nuevas inversiones, gastos, costos adicionales y el IVA correspondiente que seran
contabilizados en la “Cuenta N°2 de Inversidn y Compensacion CAR N°1" de acuerdo con lo sefialado
en la clausula cuarta del Convenio, el MOP y la Sociedad Concesionaria acordaron que, a partir de la
fecha en gue el Inspector reciba |a totalidad de las “Obras Adicionales CAR N°1", el MOP podra
efectuar prepagos parciales o totales del saldo acumulado y actualizado que registre la “Cuenta N°2
de Inversion y Compensacion CAR N°1". El prepago en caso alguno podra importar que la “Cuenta
N"2" quede con saldo acumulado y actualizado de signo positivo.
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Nota 26 - Acuerdo de concesion de servicios (continuacién)

Si cumplido el plazo original del Contrato de Concesion, ya sea por la llegada del plazo maximo
establecido en el Articulo 1.7.6 de las Bases de Licitacion o bien por el cumplimiento de la condicion
de extincion establecida en el Articulo 1.7.7 de las Bases de Licitacion, la “Cuenta N°2 de Inversién y
Compensacion CAR N°1" registrase un saldo acumulado y actualizado negativo, el MOP otorgara a
la Sociedad Concesionaria un mayor plazo maximo de concesion igual a 22 meses. Con ello, el
Contrato de Concesion se extinguira una vez cumplido el plazo maximo de 22 meses establecido en
el parrafo anterior, o en el mes siguiente a aquél en que la "Cuenta N°2" registre por primera vez un
saldo acumulado y actualizado positivo, lo que ocurra primero.

Con fecha 1 de octubre de 2018 la Concesionaria cede y transfiere a Banco Estado las resoluciones
emitidas por el MOP que compensaron los gastos, costos y el IVA de las obras contenidas en el
Convenio Ad Referéndum N®1, por un valor total de UF1.602.585,55, el que incluye UF31.585,55
correspondientes al calculo de la Ultima cuota de las 7 pactadas entre las partes. El monto percibido
por la Concesionaria por esta cesion de parte del Banco Estado asciende a la suma de UF1.390.237 .8
valor que cobro el 11 de octubre de 2018 por un monto total de M$ 38.063.515, los que incluyen los
reajustes por el valor de la UF a esa fecha.

Mota 27 - Contingencias y Restricciones
a) Garantias
Garantias directas
A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, conforme lo disponen los numerales
1.8.1.1 y 1.8.1.3 de las Bases de Licitacion de la obra Publica Fiscal denominada "Concesion

Autopista Concepcion - Cabrero”., la Sociedad Concesionaria Valles del Bio mantiene las
siguientes garantias a favor del Ministerio de Obras Publicas.

Emisor N.” de Boleta Vigencia Valor
Inicio Término UF

Banco Estado 12341989  05.07.2022 07.07.2025 15.000
Banco Estado 12341990  05.07.2022 07.07.2025 15.000
Banco Estado 12341991 05.07.2022 07.07.2025 15.000
Banco Estado 12341992  05.07.2022 07.07.2025 15.000
Banco Estado 12341993 05.07.2022 07.07.2025 15.000
Banco Estado 12341994  05.07.2022 07.07.2025 15.000
Banco Estado 12341995  05.07.2022 07.07.2025 15.000
Banco Estado 12342000 05.07.2022 07.07.2025 15.000
Banco Security 620588 05.07.2022 07.07.2025 15.000
Banco BICE 250551  05.07.2022 07.07.2025 15.000
Total 150.000
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Nota 27 - Contingencias y Restricciones (continuacion)

a) Garantias (continuacion)

Garantias directas (continuacion)

Memoria Anual 2023

(Garantia de Explotacién Obra Publica Fiscal "Concesién Autopista Concepcion-Cabrero”:

Garantias indirectas

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad Concesionaria no ha constituido garantias
indirectas con terceros.

b) Juicios u otras acciones legales en que se encuentra involucrada la Empresa

Al 31 de diciembre de 2023 existen en la Sociedad los siguientes juicios u otras acciones legales:

PROBABILIDAD ) FECHA
JUZGADO CIUDAD ROL MATERIA QUERELLANTE | QUERELLADO DE CLIANTIA M3 INICIO
OCURRENCIA
Sociedad
Juzgado 3 Civil (Concepeidn) | Concepcitn | C-2547-2018 |  Indemnizacidn de peruicios Salazar Concesionara POSIBLE §11.6% 20-04-2018
Valles del Biobio
C-14668-2018 Baha . Sociedad
Juzgado 19° Civil (Santiage) Sanfisgo | 77392020 CA |  Indemnizaciin de peruicios oD ¥ | Concesionara POSIELE §7.000
Santiago Valles del Biobio 1B-05-2018
Sociedad
Juzgado 1° Civil {Concepcion) | Concepeitn | C-B276-2018 | Indemnizaciinde peruicios | Gahvezyolres | Concesionana POSIBLE §90.000 15-10-2019
Valles del Biobio
Querela y demanda ovi de Socedad
Juzgade policia local (Yumbel) |  Concepcitn B45-2020 ) 2ye 0 de peruicios. | CMefo Caceres | Concesionara POSIBLE 526611 16402-201
g Valles del Biobio
Sociedad
Juzgado &° Civil (Sankiaga) Santimge | C-11935-2020 |  Indemnizaciin de penuicio Sanfibafiez Concesionana POSIBLE §25.000
Valles del Binbio 1108-2020
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Nota 27 - Contingencias y restricciones (continuacion)

b)  Juicios u otras acciones legales en que se encuentra involucrada la Empresa (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023 existen en la Sociedad los siguientes juicios u otras acciones legales: (continuacion)

Memoria Anual 2023

Hector Camrasco Sociedad
Jagado 6 Chi (Sartiago) | Santiago | 144252016 | Indemeizacion de perjuicios | - Concesionaria |  POSIBLE 400000 | 08-06-2016
Uenes y ofros val ;
s del Bicbio
Marialsabel | , Sociedad
Juzgado 1° de Letras del Santiaga 1054-2017 Cumplimiento de Contrato Guiier Eﬂru:amm POSIELE 3327748 17-03-2018
Trabain Valles del Baobio
Comision artitral (Santiago) | Santiago 3onp0 | Myores cosios porcamiiode | o conaria | Concesionaria | REMOTO S1606749 | 24-06-2000
cis Valles del Bicbio | Valles del Biobio
. Sociedad Sotisdad
Comision artitral (Santiago) | Santiago 42020 ”ﬂmmﬁw Concesionaria | Concesionaria | REMOTO §9550131 | 30-07-2020
Valles del Bicbio | Valles del Bicbio
Sociedad Sociedad
Comisién artitral (Santiago) | Santiago 52020 "“‘f"‘“wam ® | Concesionaria | Concesionaria | REMOTO $42730667 | 05-08-2000
Valles del Biobio | Valles del Biobio
. Sociedad Saciedad
Comision artitral (Santiago) | Santiago 62020 “ﬁm“epfﬂﬁ"fh:;mz ‘m“m' Concesionaria | Concesionaria | REMOTO $5221343 | 06-08-2020
3 Valles del Bicbio | Valles del Bicbio
Sociedad
Juzgado 19 Cid (Concepein) | Concepeion | C-3069-2021 | Indemnizacion de peruicios | Luisa Pird y olros | Concesionaria | POSIBLE 50000 | 20112021
Valles del Bicbio
Saciedad
Juzgado 2° Civl (Concepeidn) | Concepeion | C-2635-2020 | Indemnizacion de peruicios | Hemdndez y otros | Concesionaria | POSIBLE sTE0A® | 1901202
Valles del Baobio
Sociedad
Juzgado 2° Cid (Concepeidn) | Concepeion | C-3436-2023 | Indemwizacion de pefuicios | Sandra Pincheira | Concesionaria |  POSIBLE $36200 | 14072023
Valles del Bicbio
Valles
del BioBio
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Mota 27 - Contingencias y restricciones (continuacion)
c) Restricciones financieras

Garantias y restricciones del Contrato de Financiamiento suscrito entre Sociedad Concesionaria
Valles del Bio Bio S.A. y los acreedores financieros CorpBanca, Consorcio, Banco Estado y
Banco Security.

- Prenda especial de concesion de obra puablica.

- Mandato irrevocable a CorpBanca para cobrar y percibir del Ministerio de Obras Publicas
todos los pagos que éstos le efectien con motivo de la Concesién.

- Mandato irrevocable a CorpBanca para cobrar y percibir del Ministerio de Obras Publicas
los ingresos provenientes de la recuperacion del Impuesto al Valor Agregado incurrido en

- el periodo de construccion de la obra concesionada, y para aplicar dichos fondos al pago
o prepago de los créditos otorgados con cargo al Tramo Dos.

- Prenda sobre el total de las acciones emitidas por la Concesionaria.

- Endoso de podlizas de seguros a satisfaccion de CorpBanca, pero sélo respecto de
aguellas gue no deban estar a nombre del Ministerio de Obras Publicas.

d) Otras contingencias

De acuerdo con las condiciones establecidas en el Contrato de Financiamiento, la Sociedad
Concesionaria debe cump!ir con las siguientes condiciones cu::-pulativas para -::-tnrgar F"EIQDS
restringidos.

- Otorgada la PSD.
- Que no existan cuotas impagas de los pagos de capital e intereses.

- Pleno cumplimiento de plan de conservacién actualizado y programa anual de
conservacion y mantenimiento.

- Que no exista causal de incumplimiento del contrato o los demas documentos financieros.

- Que las cuentas de reserva tengan fondos iguales o superiores a los requeridos en el
contrato.

- Que no se haya pagado otro pago restringido durante el mismo afo calendario.
- Que no se exceda la caja del deudor.
- Después del pago restringido se queden con 5.000 UF en caja.

- Que se haya calculado el fin tedrico de la concesion y se hayan reprogramados los
prestamos si correspondiese.

Mo existen en la Sociedad otras contingencias que informar al 31 de diciembre de 2023 y 2022.
Nota 28 - Sanciones

a) Dela Comisién para el Mercado Financiero

La Sociedad, sus directores y Administradores, no han sido objeto de sancidn alguna durante
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.
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Nota 28 - Sanciones (continuacion)
b) Del Servicio de Impuestos Internos

La Sociedad no ha sido objeto de sancidn alguna durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre 2023 y 2022.

¢) De otras entidades administrativas

La Sociedad no ha sido objeto de sancion alguna durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2023 y 2022.

Nota 29 - Medioambiente

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 la Scociedad ha efectuado desembolsos relacionados con la
proteccion del medioambiente por M$122.127 y M$202.127 respectivamente, los cuales son
considerados en las lineas regulares de los gastos de operacion y mantenimiento.

La Sociedad Concesionaria debera cumplir con todas las medidas adicionales que exige la Comision
de Evaluacion Ambiental de la Region del Bio Bio a través de la Resolucion Exenta N.® 199/2011 de
fecha 25 de agosto de 2011, que califica ambientalmente favorable el Proyecto Estudio de Impacto
Ambiental “Concesion Autopista Concepcion-Cabrero”, de acuerdo con las condiciones estipuladas
en el Articulo 1.8.11 de las Bases de Licitacion, no pudiendo en caso alguno, eximirse de esta
obligacién. El incumplimiento de las medidas adicionales impuesta hara incurrir a la Sociedad
Concesionaria en las multas establecidas en el Articulo 1.8.12 de las Bases de Licitacion, y el
incumplimiento reiterado de estas obligaciones sera causal de extincion de la concesion por
incumplimiento grave por parte de la Sociedad Concesionaria de conformidad con el Articulo 1.11.2.3,
letra m) de dichas Bases y en ese caso el MOP hara efectivas las garantias que se encuentren
vigentes.

Mota 30 - Inversién desglosada en las obras de concesién

Con fecha 7 de diciembre de 2011 Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A. y Sacyr Chile S.A.
suscribieron un contrato de ingenieria y construccion para el proyecto de la obra publica fiscal
denominada "Concesién Autopista Concepcion - Cabrero”.

Como contraprestacion por la ejecucion de las obras establecidas en el contrato, Sociedad
Concesionaria Valles del Bio Bio S.A. pagara a Sacyr Chile S.A. la cantidad de UF5.100.505. El precio
establecido es por suma alzada o a precio fijo y cubre todas las obras que se entregaran o ejecutaran
de conformidad al contrato.

La EjECuCilf:-I"I de las obras objetc— del contrato se deberan desarrollar en los plazc-s maximos Y e;cigencias
establecidas en la seccion 1.9.1.2 de las Bases de Licitacion.
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Nota 30 - Inversion desglosada en las obras de concesién (continuacién)

Con fecha 1 de octubre de 2014 la Concesionaria y Sacyr Chile S.A. suscribieron Adenda N°1 Contrato
de ingenieria y construccién concesién autopista Concepcién - Cabrero, por la ejecucién de
modificaciones de las obras e instalaciones de todos los servicios humedos y no humedos, por un monto
superior al establecido en el Contrato de Construccion el que a la fecha del contrato y segun catastro es
de UF 393480 en exceso, indicando el procedimiento por el cual la Concesionaria pagara a la
Constructora los mayores costos y gastos en los que ha incurrido por los cambios de servicio afectados
por las Obras.

Con fecha 1 de diciembre de 2014 |a Concesionaria y Sacyr Chile S.A. suscribieron Adenda N°2 Contrato
de ingenieria y construccion concesidn autopista Concepcion - Cabrero, por la ejecucion de las obras
adicionales establecidas en el Decreto (Exento) N"493 de 24 de junio de 2014 por un valor total que
asciende a UF 157.685.

Con fecha 24 de noviembre de 2016 la Concesionaria y Sacyr Chile S.A. suscribieron Adenda N°3
Contrato de ingenieria y construccion concesion autopista Concepcidn - Cabrero, por las ejecuciones
de las obras adicionales ordenadas segun DGOP (Exenta) N® 4112 de fecha 28 de septiembre de 2015
por un valor definitivo de construccién y desarrollo que asciende a UF885.840 vy por las ejecuciones de
las obras adicionales ordenadas segun DGOP (Exenta) N* 184 por un valor definitivo de construccion y
desarrollo que asciende a UF147.736.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros Sacyr Chile S.A. ha facturado a Sociedad
Concesionaria Valles del Bio Bio S.A. la suma de UF 5.100.505 correspondiente a las obras del contrato
principal. También ha facturado servicios complementarios a la concesionaria por un total de
UF2.188.283,35 de los cuales UF1.277.48578 corresponden a cambios de servicios por las
resoluciones 4112 y 184; UF551.679,57 por obras adicionales medioambientales y de la RCA vy
UF359.118,00 por los servicios afectados adicionales al contrato.
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Mota 30 - Inversion desglosada en las obras de concesion (continuacién)

La Sociedad también ha incorporado como parte del costo de la obra gastos por expropiaciones,
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estudios, seguros, control y Administracion del contrato y otros costos indirectos relacionados con el
avance de |a obra. El detalle de la inversion reconocida en el Derecho por Cobrar no Corriente es el

siguiente:
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
Preparacion del area de trabajo 2.454 402 2.454.402
Movimientos de tierra 22 690.696 22 690,696
Capas granulares 9.635.950 9.635.950
Revestimiento y pavimento 32882172 32.882.172
Estructuras y obras conexas 6.528.815 6.528.815
Drenaje y proteccion de la plataforma 4.188.790 4.188.780
Elementos de control y sequridad 9.746.538 9.746.538
Estructuras 13.282 866 13.282 866
Varios 20.286.077 20.286.077
Proyectos de ingenieria 1.030.172 1.030.172
Cambios de servicios resol 4112 - 184 42 920600 42 920,600
Obras adicionales medidas ambientales v adicional RCA 13.918.808 13.918.808
Cobro de costos adicicnales y cambios de servicios (10.087.699) (10.087.699)
Confrato puesta en marcha sistema peaje 2.175.450 2.175.430
Confrato de construccidn por ejecucion de obras edificio 492 924 492 924
Expropiaciones 24535409 24 535.409
Estudios 1.874.373 1.874.373
Confrol v Administracion del contrato 1.863.575 1.863.575
Seguros 5085 464 595 464
Otros costos 12.560.140 11.128.431
Venta resoluciones Obras adicionales (32.304.882) (32.304.882)
Total 181.270.640 179839931

Nota 31 - Hechos relevantes

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad no tiene hechos relevantes que

informar.

Mota 32 - Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o
la interpretacion de los presentes estados financieros.
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DECLARACION DE VERACIDAD

RUT 76.172.387-1

RAZON SOCIAL SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL BIO BIO S.A.

Los Directores y el Gerente General abajo indicados, aprobaron la Memoria Anual
2023 de la Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio S.A. y se declaran responsables
respecto a la veracidad de la informacién incorporada en la misma.

NOMBRE CARGO RUT FIRMA

Fernando Ruiz de la Torre

Esporrin Director | 14:761.723-2

Barbara Andrea Riffo Directora 14.183.970-5

Adriasola
Luis Salto Maquedano Director 26.345.697-1
Docu%igned by:
Luis Hinojosa Poch Director 27.213.092-2 M
AFAF354FFE605469
DocuSigned by:
Raul Barrueco Gonzalez Director Extranjero [

DBECFBBCC5AF420...

Gonzalo Fuentealba Gerente z
Alvarado General 10.841.706-4 %

c’

Santiago, 09 de abril de 2024.
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